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CONVOCATORIA

Nos termos legais e estatutarios, é convocada a Assembleia Geral da Mutua dos Pescadores — Mutua
de Seguros, C.R.L., com o capital social varidvel minimo de 6.000.000 de Euros, com sede em Lisboa, na
Avenida Santos Dumont, n.257-6.°,7.° e 8°, registada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa sob
0Nl 16.616, para se reunir no dia 24 de maio de 2026, pelas 09.30 horas, no Auditério dos Bombeiros
Voluntarios de Peniche, sito a Avenida do Porto de Pesca, Peniche, com a seguinte

Ordem de Trabalhos:
1.° - Apreciacao, discussao e votacao do Relatério de Gestdo Consolidado, documentos de Prestacao de
Contas Consolidadas, bem como da Certificacao Legal de Contas Consolidadas e do Parecer do Conselho

Fiscal e respetivas conclusées, referentes ao exercicio de 2025;

2.° - Apreciacao, discussao e votacao da proposta de criacao da Fundacao Mutua dos Pescadores e de man-
datar o Conselho de Administracao para a sua concretizacao;

3.° - Apreciacao, discussao e votacao da proposta de Estatutos da Fundacao MUtua dos Pescadores;

4.° - Apreciacao, discussao e votacao da proposta de adesao a ICMIF - International Cooperative and Mutual
Insurance Federation;

5.0 - Outros Assuntos relevantes.

Os documentos de apoio a reunidao encontram-se disponiveis para consulta na sede e balcdes da cooperati-
va, podendo ser solicitado o seu envio por correio eletrénico através do endereco geral@mutuapescadores.
pt até ao dia 20 maio de 2026.

Nos termos do n.° 2, do artigo 35.2 dos Estatutos, se a hora marcada nao estiverem presentes mais de me-
tade dos cooperadores com direito a voto, a assembleia reunira validamente meia hora depois com
qualquer numero de participantes.

Lisboa, 7 de maio de 2026

O PRESIDENTE DA MESA DA ASSEMBLEIA GERAL
Rui Manuel Barbosa Coelho e Campos
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1. Enquadramento Econémico e Social

1.1. A economia portuguesa

A elaboracao deste Relatério e Contas de 2025 decorre num contexto internacional marcado por forte insta-
bilidade geopolitica e elevada incerteza. A persisténcia da guerra na Ucrania, os conflitos no Médio Oriente
e a tensao comercial global, agravada por tarifas e desequilibrios estratégicos, continuam a impactar a geoe-
conomia mundial, as cadeias de abastecimento e os mercados financeiros, com efeitos diretos e indiretos
sobre o crescimento, a inflacdo e o investimento.

Apesar deste enquadramento, as projecoes do Banco de Portugal apontam para um crescimento estavel da
economia portuguesa: 2% em 2025, acelerando para 2,3% em 2026 e abrandando para 1,7% e 1,8% em 2027
e 2028, respetivamente. O dinamismo da procura interna, o alivio das condi¢bes financeiras e a execucao
dos fundos europeus tém sustentado esta evolucdo, embora os contributos das exportacdes e do Plano de
Recuperacao e Resiliéncia (PRR) devam diminuir nos anos seguintes. A inflacao deverd estabilizar em torno
dos 2%, acompanhando a trajetéria da zona euro, e o mercado de trabalho devera manter niveis historica-
mente elevados de emprego, embora condicionado pela reducao dos fluxos migratérios.

A OCDE confirma este cenario, antecipando um crescimento de 1,9% em 2025 e 2,2% em 2026, seguido
de uma desaceleracao em 2027. O crescimento salarial e a reducao da inflacao deverao apoiar o consumo,
mas o fim dos apoios orcamentais e a conclusdo do PRR poderéo travar o investimento publico e limitar
a expansao econdmica. As previsdes orcamentais apontam para um saldo equilibrado em 2025 e défices
moderados nos anos seguintes, enquanto a divida publica devera manter uma trajetéria descendente, apro-
ximando-se dos 80% do Produto Interno Bruto (PIB) até 2028.

Neste quadro, o principal desafio estratégico passa por garantir a sustentabilidade do crescimento num
ambiente externo volatil e num contexto interno de envelhecimento populacional. O aumento da produ-
tividade, a afetacao eficiente dos recursos, a qualificacdo da forca de trabalho e a estabilidade das contas
publicas assumem-se como vetores criticos para a resiliéncia econémica. Estes fatores foram devidamente
considerados no planeamento estratégico do Grupo MUtua dos Pescadores.

1.2. A atividade seguradora

Em 2025, o mercado segurador em Portugal demonstrou um crescimento significativo, com o volume de
prémios de seguro direto a aumentar 13% face ao periodo homologo.

Efetuando uma analise por ramos, quer o ramo Vida, quer os ramos Nao Vida, registaram aumentos, de 17,1%
e 9,2% respetivamente.

No ramo Vida, os planos de poupanca reforma (PPR) viram a sua producdo aumentar 12,1%, embora o seu
crescimento tenha acompanhado a tendéncia do ramo, o seu peso diminuiu 1,2 pontos percentuais face ao
ano anterior (26% em 2025 e 27,2% em 2024).

Nos ramos Néo Vida, a maioria dos ramos apresentaram um crescimento, sendo de destacar Doenca (12,3%),
Automovel (9,9%), Acidentes de Trabalho (8,4%) e Incéndio e Outros Danos (8%).

No caso da Mutua dos Pescadores, os principais elementos condicionadores da sua evolucao econdmica e
financeira advirao, sobretudo, do comportamento dos principais setores em que a companhia exerce a sua
atividade — a pesca e demais atividades ligadas a Economia do Mar, que mantém sinais preocupantes, no
que diz respeito a (in)disponibilidade de mao-de-obra qualificada e as limitagcdes impostas a atividade da
pesca. De sinal diferente identifica-se a evolucdo das atividades maritimo-turisticas ligadas ao crescimento
da"“industria”do turismo e do lazer.

MUTUA DOS PESCADORES
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2. Factos relevantes do Grupo Mutua em 2025

O ano de 2025 ficou marcado, no plano interno, pelas eleicoes para os érgaos sociais que assegurarao 0s
destinos da cooperativa até ao final de 2028. Com uma mobilizacdo e participacdo significativa, confirmou-
-se a legitimidade da lista que se propunha dar continuidade a este projeto profundamente solidério e
humanista.

Com a eleicao da anterior Diretora Financeira e de Resseguro para o Conselho de Administracao, foram no-
meados uma nova Diretora e um novo responsavel pela Funcao Chave Atuarial, promovendo uma reorgani-
zacao nesta Direcdo de Servicos, nomeadamente com o refor¢o da drea de Gestao de Riscos.

No final do ano, a anterior Diretora Geral informou da sua saida, por ter assumido funcdes noutra instituicao,
0 que desencadeou o seu processo de substituicao, que viria a ser concluido em janeiro de 2026.

Ainda no final do ano foi nomeado o Diretor e criada a nova Direcdo de Servicos de Tecnologias de Informa-
cao, incrementando a capacidade de andlise e intervencao da cooperativa nas matérias da ciberseguranca
e da transicdo digital.

Confirmou-se, ao longo do ano de 2025, a tendéncia para o crescimento do recrutamento de trabalhadores
imigrantes, designadamente oriundos da Indonésia, para a atividade da pesca, colocando desafios muito re-
levantes ao seu acolhimento nas comunidades, a sua integracao, a defesa dos seus direitos e condi¢cdes para
0 exercicio da atividade; a par da necessidade de medidas adequadas para a promocao do envolvimento
das novas geracdes do nosso pais nesta atividade econdmica tao importante.

O ano foi ainda marcado pelo anuncio da saida do Estado portugués da CASES, criando uma situagcao com-
plexa e preocupante no que respeita a0 acompanhamento e apoio a evolucao, desenvolvimento e susten-
tabilidade do movimento cooperativo.

Na Mutua dos Pescadores, os Prémios Brutos Emitidos atingiram um valor superior aos 13 milhdes de euros,
acima do objetivo tracado, resultado atingido com o esforco de todos, em estreita relacdo com as comuni-
dades, num processo de crescimento continuo e consistente da MUtua dos Pescadores.

MUTUA DOS PESCADORES
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2.1. Principais variaveis da atividade consolidada

(valores em euros)
QUADRO 1 - PRINCIPAIS VARIAVEIS E INDICADORES DE ATIVIDADE
2025 2024 Variagéao (%)
Demonstracao da Posicdo Financeira
Investimentos 48376731 44231 041 9,4%
Ativo Liquido 59756632 55811791 7,1%
Passivos de contratos de seguro dos ramos Néo Vida 25226 599 24 654 320 2,3%
Passivos de contratos de seguro dos ramos Néao Vida/de servicos futuros 1683719 1559163 8,0%
Passivos de contratos de seguro dos ramos Néo Vida/de servicos passados 23 542 880 23095 158 1,9%
Passivos de contratos de seguro dos ramos Néo Vida liquidos de resseguro 18 934 891 19220400 -1,5%
Passivos de contratos de seguro dos ramos Nao Vida/de servicos passados liquidos de resseguro 17 896 942 18161976 -1,5%
Capital Préprio 21523870 19271 480 11,7%
Ganhos e Perdas
Prémios Brutos Emitidos 13322561 12518493 6,4%
Réditos de contratos de seguro 13198 005 12 439 486 6,1%
Gastos de contratos de seguro 10411 340 11332870 -8,1%
Sinistros ocorridos e alteragdes relativas a servicos passados 7345167 8301939 -11,5%
Custos de sinistros atribufveis a contratos de seguro 1128 660 1124 668 0,4%
Custos de aquisicao atribuiveis a contratos de seguro 1142 069 1136103 0,5%
Outras despesas atribufveis 795 443 770160 3,3%
Réditos de contratos de resseguro cedido 2979382 3987136 -253%
Gastos de contratos de resseguro cedido 3518946 3337941 5,4%
Resultado de contratos de seguro liquidos de resseguro 2247101 1755811 28,0%
Resultado da componente financeira dos contratos de seguro (356 055) (351 287) 1,4%
Resultados dos Investimentos 1426 445 1291612 10,4%
Gastos nao atribuiveis 1518024 1370513 10,8%
Out. Rendimentos/gastos nao técnicos (4732) 3547 -233,4%
Resultado Técnico 1794736 1329171 35,0%
Resultado Liquido 1650 446 1324 355 24,6%

2.2. Area Comercial

A MUtua dos Pescadores, a 31 dezembro 2025, revelou um crescimento de prémios comerciais de 6,92%.
Este crescimento revela uma melhoria significativa na producao relativamente ao ano anterior e decorre do
progresso e expansao da seguradora na Ultima década.

Das varias zonas comerciais, apenas uma apresenta um decréscimo, decorrente das adversidades vividas em
parcelas da pesca em Portugal.

A atividade da pesca, mantém-se num quadro de grandes adversidades, desde a reducao das quotas de
captura de algumas espécies, a escassez de mao-de-obra, a falta de manutencédo e a consequente deteio-
racao de alguns portos de pesca e entrepostos, a idade avancada das embarcacdes, a definicdo de areas
marinhas protegidas sem acautelar os impactos nas comunidades piscatérias, entre outros.

Estes contratempos e obstaculos dificultam o crescimento o crescimento da cooperativa neste setor. De-
vemos, no entanto, destacar e salientar um crescimento assinaldvel na nautica de recreio e na atividade
maritimo-turistica.

Em 2025, prosseguimos o trabalho de robustecimento de coberturas, com solucoes impares do restante
mercado segurador especialmente para a atividade maritimo-turistica.

A Ponto Seguro em 2025 cresceu 1,73% no Ramo Vida, no Ramo Nao Vida cresceu 6,8%.

MUTUA DOS PESCADORES
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2.3. Area Técnica

O ano de 2025 foi particularmente exigente para o Departamento Técnico, na normalizacdo e automati-
zacao de tarefas, na criacdo de novos produtos, na atualizacdo de tarifas, mas também com mudancas da
estrutura de recursos humanos, com entrada e saida de trabalhadores do Departamento Técnico. Para além
das exigéncias ja expostas, 0 ano de 2025 fica marcado por sinistros com caracter bastante rigoroso, nao sé
pelas perdas materiais, mas também pela perda de vidas.

O ano passado fica marcado por uma sinistralidade incidente, nos seguros de acidentes de trabalho, de
acidentes pessoais e maritimo no caso do 4.° trimestre. Estes sinistros exigiram um acrescido esforco dos
gestores de sinistros, pelo volume acentuado de processos em desenvolvimento.

Na vertente de recursos humanos, verificaram-se algumas alteracdées no quadro de pessoal, o que levou a
maiores dificuldades na atempada gestao de processos, quer na drea de subscricao quer na area de sinistros.
O Departamento Técnico esteve empenhado na construcao de fluxos de trabalho para a gestao de sinistros,
gestdo de processos médicos e gestao de fluxo de vida das apdlices.

As tarifas e a sua modernizacdo, mereceram uma particular atencao. Em 2025 foi possivel atualizar a tarifa do
seguro de marftimo-casco. Foi criada uma tarifa para seguro de acidentes de trabalho independentes, bem
como o respetivo manual tarifario. Mereceu atencdo o manual tarifario do seguro de acidentes pessoais, que
foi atualizado e entrard em producdo no ano de 2026.

Além das tarefas ja elencadas, o Departamento Técnico manteve a sua atividade didria com regularidade,
nomeadamente, no acompanhamento a carteira de seguros e na avaliacao periddica das taxas praticadas
em cada seguro individualmente. As vistorias a embarcacoes de Pesca, Nautica de Recreio e atividade Mari-
timo-Turfstica, com prevaléncia para as embarcacdes mais antigas e com capitais mais elevados, foram alvo
de avaliacao, para um equilibrio entre o capital sequro e o valor real do bem.

Os contratos de prestacao de servicos de salde, para os sinistrados de acidentes de trabalho, foram atualiza-
dos. A necessidade de diversificacao dos prestadores de servicos de avaliacdo do dano fisico, da peritagem
do bem material e da sua avaliacao regular, levou ao fortalecimento da procura de novos operadores do
mercado, o que se vem concretizando.

A formacdo dos trabalhadores do Departamento Técnico mantém-se como area de intervencao central,
tendo-se continuado a formacao, com particular incidéncia na atividade seguradora.

Na Ponto Seguro o trabalho do departamento técnico em conjunto com outros quadros da drea comercial
e de assessoria técnica, manteve a importante tarefa de reformular multiplos documentos relacionados
com os procedimentos de contratacao publica. Foram igualmente elaboradas e instituidas diversas normas
e procedimentos (técnico/ administrativos) dando cumprimento a todos 0s normativos e requisitos legais
que regulam a atividade.

2.4. Area de Sistemas de Informacao

A renovacao da infraestrutura de comunicacdes de dados e voz foi devidamente aprovada e o processo de
implementacao encontra-se concluido no que respeita ao upgrade planeado para o ano 2025.

Este projeto teve como objetivo modernizar a infraestrutura tecnolégica, garantindo maior capacidade, fia-
bilidade, desempenho e seguranca nas comunicagdes internas e externas da organizagao.

A conclusao do upgrade representa um passo estratégico na melhoria da qualidade dos servicos de rede,
assegurando melhor suporte as necessidades operacionais atuais e futuras.

A implementacao global da renovacao da infraestrutura encontra-se enquadrada no plano estratégico defi-
nido, com a conclusao total do projeto no final do ano de 2025.

Foi realizado o upgrade tecnoldgico da infraestrutura de comunicacdes, com upgrade do circuito principal
(FO), permitindo um aumento significativo dos débitos de transmissao de dados.

MUTUA DOS PESCADORES
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Este reforco de capacidade veio melhorar substancialmente o desempenho, a estabilidade e a disponibili-
dade das comunicacdes, assegurando maior largura de banda para suportar as necessidades operacionais
atuais e futuras da organizacéo.

Adicionalmente, foi construida uma conduta de comunicacbes dedicada e exclusiva ao Datacenter da orga-
nizacao no Edificio Mutua dos Pescadores, garantindo maior seguranca, segregacao fisica da infraestrutura
e resiliéncia do sistema.

Esta intervencdo permite reduzir riscos operacionais, minimizar pontos Unicos de falha e reforcar a continui-
dade de negdcio, alinhando a infraestrutura com boas praticas de seguranca e disponibilidade.

O projeto de Gestao Documental como um todo, transversal a organizacao, em fase final da sua implemen-
tacdo com a estruturacao de novos workflows para o Departamento Técnico, Financeiro e de Sistemas de
Informacao.

Outro ponto de destaque foi a implementacdo de novos Webservices destinados a automatizacdo de pro-
cessos de negocio, reforcando a integracdo entre sistemas e permitindo fluxos de trabalho mais ageis, pre-
cisos e menos dependentes de intervencao manual. Esta iniciativa visa potenciar a eficiéncia operacional
e apoiar a tomada de decisdes de forma mais rapida e informada, consolidando a tecnologia como um
verdadeiro vetor estratégico da organizacao.

Foi implementado um novo portal do trabalhador em 2025, que permitird a marcacao do tempo de traba-
lho, a justificagdo de faltas e a o planeamento de dias de férias.

No ano de 2025 o Departamento de Sistemas de Informacdo manteve a sua participacao na implementacao
de medidas de protecdo, controlo e monitorizacao de dados pessoais no ambito do Regulamento Geral de
Protecao de Dados (RGPD). E, o continuo fortalecimento da seguranca da informacdo e compliance com o
DORA e NIS2.

A formacao dos trabalhadores do Departamento de Sistemas de Informacédo continuou a ser central para a
melhoria continua do trabalho desenvolvido individualmente por cada um dos trabalhadores, mas também
de forma coletiva.

O Departamento de Sistemas de Informacdo manteve o seu continuo apoio no desenvolvimento e coloca-
cao de produtos no eGlS.

Ficou definido em plano de projetos, a continuidade na modernizacdo da infraestrutura de comunica-
¢6es de dados no Edificio MUtua e Balcoes, a reestruturacao e segmentacao do Networking no Datacenter
(Switching/Routing), a implementacao de redundancia no Datacenter para assegurar continuidade e resi-
liencia operacional, em cumprimento ao PCN (Plano de Continuidade de Negdcio).

O continuo desenvolvimento e implementacao de novos Webservices para automatizacao de processos de
negocio.

Foi também aprovado o projeto de implementacao do myGlS, incluindo a Conciliagao Bancaria para o De-
partamento de Contabilidade.

O Departamento de Sistemas de Informacao, concluiu em setembro de 2025 com sucesso o projeto de
upgrade para a versao 6.33 do seu CORE - GIS (Gestao Integrada de Seguros) incluindo também a instalagcao
do Integration HUB para a integragcao com webservices.

No ambito do desenvolvimento tecnoldgico continua a ser necessario aumentar o nivel de atengao com
a seguranca dos sistemas informaticos, face aos Ciberataques, que as organizacoes podem estar sujeitas. A
Ciberseguranca passou a estar na ordem do dia e foi necessario alocar mais meios de protecao. Com inves-
timentos em tecnologia como Crowdstrike e para pentestings Ethiack.

Na Ponto Seguro, em 2025, deu-se continuidade a aposta na utilizacao dos meios digitais e redes sociais
para promogao dos seus servicos. O site sofreu algumas atualizacdes e foram também melhoradas algumas
ferramentas e aplicacdes, imprescindiveis a manutencao da qualidade de servico prestado aos clientes.

MUTUA DOS PESCADORES



12

Relatério de Gestdo

2.5. Area Financeira e de Resseguro

Dando seguimento as medidas de acompanhamento, foram intensificados os processos de monitorizacao
da carteira de investimentos, da solvéncia e do controlo da liquidez. O acompanhamento e controlo trimes-
tral das despesas gerais continuaram a ser realizados de acordo com as normas estabelecidas. As auditorias
internas foram mantidas conforme o plano anual, com foco na avaliagdo continua da eficicia dos processos
implementados.

No ambito do exercicio de autoavaliacdo do risco e da solvéncia, mantiveram-se os cendrios definidos na
Politica de Autoavaliacdo do Risco e da Solvéncia, com base na evolucao da conjuntura econdémica e nas
perspetivas para os proximos anos, e foram incorporados “Cendrios de sustentabilidade” e “Cenérios relacio-
nados com as Tecnologias de Informacao e Comunicagao’, estes Ultimos numa avaliagao qualitativa.

A monitorizacao dos indicadores de performance (KPI) e dos indicadores de risco (KRI) foi mantida, garantin-
do o acompanhamento continuo do desempenho da empresa.

Adicionalmente, foi realizado o orcamento plurianual (2026-2028), o qual reflete a estratégia delineada pelo
Conselho de Administracao, com a manutencao das principais orientacoes estratégicas para o desenvolvi-
mento da Mutua dos Pescadores no horizonte de trés anos.

Na Ponto Seguro, na drea financeira, manteve-se o controlo dos diversos procedimentos, com o intuito de
melhorar os niveis de rigor operacional, procurando simplificar e eliminar redundancias, otimizando a uti-
lizacdo do sistema de informacao através da evolucao tecnoldgica ao nivel dos dados e do conhecimento
adquirido.

2.6. Area de Acao Cooperativa e Comunicacao

Destaca-se o processo eleitoral da cooperativa, que elegeu os 6rgaos para o quadriénio 2025-2028, tendo-
-se apresentado uma lista as eleicdes, sob o mote “Seguros hoje para garantir o amanha’, com um projeto
de continuidade do mandato anterior. No ambito do Ano Internacional das Cooperativas, a Mdtua dos Pes-
cadores, em parceria com a autarquia de Sesimbra, organizou uma iniciativa nacional que juntou diversas
organizagdes do setor cooperativo no més de novembro.

3. A atividade do Grupo Mutua em 2025

3.1. Sintese da atividade

A Mdutua dos Pescadores manteve o crescimento do seu volume de prémios, encerrando 2025 com uma
producao de Prémios Brutos Emitidos de 13.322.561 euros, 0 que representou um crescimento de 6,4% em
relacao a 2024.

Na atividade corrente, destacam-se aumentos nos prémios em todos 0s ramos, com excecao em Incéndio
que permaneceu inalterado.

Em 2025, o valor total dos custos com sinistros ascendeu a 7.345.167 euros, marcando um diminuicao de
11,5% em relacao a 2024, impulsionado principalmente pela reducao em Maritimo de 42,61%.

As Despesas Gerais aumentaram 4,2% em relacao a 2024, com destaque para o crescimento das despesas
com 6rgaos sociais (+54,2%) e para as remuneracoes de mediacao que aumentaram 10,5%. De salientar que
este crescimento das despesas gerais se encontra perfeitamente suportadas com o crescimento dos réditos
de contratos de seguro 0s quais atingiram 6,1%.

Na vertente financeira, a carteira de Investimentos alcancou 0s 49.212.220 euros no final de 2025, manten-
do-se em linha com a “Politica de Investimentos’, a qual prioriza a diversificacdo e critérios de prudéncia na
selecao dos ativos.

O resultado do exercicio antes de Impostos foi positivo em 1.912.098 euros, e, apds impostos, atingiu
1.650.446 euros, sendo a diferenca explicada por impostos correntes de 310.400 euros e impostos diferidos
de 48.747 euros.

MUTUA DOS PESCADORES
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A Ponto Seguro consolida integralmente na MUtua dos Pescadores, pela aplicacao do Método de Equiva-
léncia Patrimonial.

Relativamente a producao, a Ponto Seguro S.A. registou em relacao ao exercicio anterior, um aumento de
6,55% em termos de Prémios Comerciais Cobrados, passando de 18.568.787 euros em 2024 para 19.785.544
euros em 2025 e de 5,71% em termos de comissoes, que passaram de 2.196.110 euros para 2.321.520 euros.

3.2, Analise da carteira de prémios: Prémios de Seguro Direto e Resseguro Aceite

(valores em euros)

QUADRO 2 - PREMIOS BRUTOS EMITIDOS

Ramos 2025 2024 Variacao (%)
Acidentes de Trabalho 7724 445 7168 704 7,75%
Acidentes Pessoais 1292510 1259988 2,58%
Incéndio 957 957 0,00%
Multirriscos 295 545 240870 22,70%
Maritimo 4009 105 3847974 4,19%
Total 13322561 12518493 6,42%

O total da producado cresceu 6,42%, passando de 12.518.493 euros em 2024 para 13.322.561 euros em 2025.
Esse aumento reforca a tendéncia de crescimento na producao.

- Acidentes de Trabalho: Houve um aumento de 7,75%, passando de 7.168.704 euros em 2024 para
7.724.445 euros em 2025. Este ramo representa uma parte significativa da carteira. Este crescimento
esta fortemente ligado a “Segurpesca XXI" (+14,59%).

- Acidentes Pessoais: Apresentou um crescimento de 2,58%, subindo de 1.259.988 euros para 1.292.510
euros. Destaque para o aumento das “Outras atividades”(9,29%) e da“Ndautica de Recreio”(7,47%) e para
a diminuicdo da atividade da "Pesca” (5,99%).

- Incéndio: Nao houve variacao, permanecendo constante em 957 euros.

- Multirriscos: Este ramo teve um aumento muito significativo de 22,70%, passando de 240.870 euros em
2024 para 295.545 euros em 2025.

- Maritimo: Houve um aumento de 4,19%, subindo de 3.847.974 euros para 4.009.105 euros. Este cresci-
mento foi essencialmente suportado pelas atividades de “Nautica de Recreio” (8,18%).

Desde a aplicacao da IFRS 17, o conceito de Prémios Brutos Emitidos deixa de estar explicito na “Demons-
tracao de Resultados’, tendo surgido o conceito de “Réditos de Contratos de Seguro”. Este valor integra os
Prémios Brutos emitidos (PBE) e a variacao da Provisao para prémios nao adquiridos de seguro direto (PPNA)
correspondendo assim aos Prémios Adquiridos de Seguro Direto.

(valores em euros)

QUADRO 3 - PREMIOS BRUTOS EMITIDOS VS REDITOS

2025
Ramos

PBE Réditos
Acidentes de Trabalho 7724 445 7695135
Acidentes Pessoais 1292510 1284621
Incéndio e Elementos da Natureza 957 957
Multirriscos 295 545 299016
Maritimo 4009 105 3918276

Total 13322561 13 198 005

MUTUA DOS PESCADORES
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Estrutura da Carteira de Prémios

( )
GRAFICO 1 - PRODUGAO DE 2025 POR VETOR ESTRATEGICO
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A distribuicao de prémios pelos vetores estratégicos tem permanecido estavel, com o setor da Pesca a re-
presentar 72% da producao, consolidando-se como a grande area de especializacao da MUtua.

Estrutura da Carteira de Prémios por Ramos
A carteira em 31 de dezembro de 2025 distribuia-se de acordo com o grafico 2:

GRAFICO 2 - ESTRUTURA DA CARTEIRA DE PREMIOS
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Em 2025 a distribuicdo por ramos manteve-se inalterada face aos anos anteriores, permanecendo Acidentes
de Trabalho com o maior peso (57%).

3.3. Analise da carteira de prémios: Ponto Seguro

Carteira por Seguradora

Prosseguindo a orientacao dos Ultimos anos, renegociaram-se 0s acordos comerciais com as diversas Com-
panhias de Seguros, procurando um maior equilibrio e adequacéo a realidade da carteira da Ponto Seguro,
sempre com intuito de dotar os balcdes com os melhores instrumentos de subscricdo e de uma oferta alar-
gada de produtos e solucoes para as necessidades dos diferentes tipo de clientes.

A distribuicdo da carteira pelas Seguradoras com que a Ponto Seguro possui protocolos comerciais, man-
teve-se em 2025, muito semelhante ao exercicio anterior. A sequradora Fidelidade (+1,90%) mantém a sua
posicdo de lider no ranking de seguradoras com que a Ponto Seguro trabalha. As maiores subidas sao da Al-
lianz (20,09%) e Tranquilidade (17,76%). A sequradora UNA sobe consideravelmente em termos percentuais,
mas o valor absoluto é, em termos de carteira, ainda baixo.

Carteira por Zonas

Na atividade das varias zonas, comparando com o ano de 2024, verificam-se crescimentos mais significativos
nas zonas Lisboa (31,47%), Centro (26,36%), Algarve (9,43%) e uma queda expressiva na Zona Norte (-9,15%).
No grafico seguinte, apresenta-se a distribuicdo da carteira por zonas, onde se verifica que 64% da carteira é
gerida pelas zonas do Alentejo, Algarve e Peninsula de Setdbal.

GRAFICO 3 - DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR ZONAS
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Carteira por linha de negocios
Em 2025 é de assinalar o crescimento expressivo em termos de Prémios Comerciais Cobrados no segmento
das Entidades Publicas (7,95%), verificando-se um crescimento também nos Particulares (5,98%) e nas em-

presas (5,30%).

&

GRAFICO 4 - DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR SEGMENTO DE CLIENTE
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Comparativamente a 2024, verifica-se uma manutencao da distribuicdo relativa entre os trés segmentos. O
segmento empresas mantem-se nos 27,0%, e as entidades publicas passam de 38% para 39%, por contra-
partida do segmento dos particulares, que passam de 35% para 34%.

3.4. Analise da Sinistralidade
A dezembro de 2025 estes eram 0s principais racios:

(valores em euros)

QUADRO 4 - RACIOS DE GASTOS DE CONTRATOS DE SEGURO POR RAMO

Gastos com contra-
tos Seguro/Réditos
Contratos Seguro

Custos com sinistros/
Réditos Contratos
Seguro

Gastos atribuiveis/
Réditos Contratos
Seguro

AT AP Incéndio Multirriscos Maritimo Global
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
77,02% 77,86% 78,76% 73,66% 30,49% 31,85% 165,14% 62,69% 83,45% 131,01% 81,09% 93,37%
5183%  51,40%  51,70%  4511% 0,00% 0,00% 138,14%  37,15%  58,18% 10461% 55,65% 66,74%
2520%  2645%  27,06% = 2855%  3049%  31,85%  2700% @ 2554%  2527% = 2640% 25,44% 26,63%

Em 2025, registou-se um elevado crescimento na sinistralidade em Multirriscos associada a Depressao Martinho.
Em termos de mortalidade, foram registadas 12 mortes no total, 10 na Pesca com impacto em Acidentes de Trabalho
e Acidentes Pessoais e duas em Maritimo-Turistica na vertente de Acidentes Pessoais.
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Em termos globais, verifica-se uma melhoria de todos os racios, conforme se pode constatar no grafico seguinte:

( 7
GRAFICO 5 - RACIOS DE GASTOS DE CONTRATOS DE SEGURO
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Os Custos com Sinistros
O montante total dos custos relacionados a sinistros atingiu, em 2025, a quantia de 7.345.167 euros, 0 que representa
uma diminuicao de 11,5%, fortemente impactado pelo ramo Maritimo, que registou uma reducao de 42,6%.

QUADRO 5 - GASTOS DE CONTRATOS DE SEGURO

(valores em euros)

AT AP Incéndio Multirriscos Maritimo Total

2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
g’gﬁjmes 4014236 3519211 224952 481320 - ~ 138146 106039 2614377 2015386 6991711 6121956
Var. Prov.
o (26055 161171 439200 79468 - ~ 274930 (17547) (334618) 1956892 353457 2179983
g;*f:frzscom 3988181 3680381 664152 560787 - - 413076 88492 2279758 3972278 7345167 8301939
Imputacéo
- Gastos 1808121 1753845 283513 300840 232 246 65805 46056 908502 929943 3066172 3030931
atribuiveis
Gastos de
Contratos 5796302 5434227 947664 861628 232 246 478881 134548 3188260 4902221 10411340 11332870
de Seguro
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(valores em euros)
QUADRO 6 - REDITOS DE CONTRATO DE RESSEGURO CEDIDO

AT AP Incéndio Multirriscos Maritimo Total
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
WISTIEITIES PEigios 320923 159809 48304 175540 - © 124331 95436 1934622 1494417 2428180 1925202
Resseg.Cedido
VR SInITes 202830 318934 240581 77161 - © 256312 (11635) (148521) 1677604 551202 2062063
Resseg.Cedido
Réditos de Contratos ., 455743 288885 252701 - - 380643 83801 1786100 3172021 2979382 3987265

de Resseguro Cedido

3.5. Resseguro

Resseguro Cedido

A Mutua dos Pescadores recorre ao resseguro Como uma estratégia para mitigar e controlar os riscos aceites,
além de garantir uma carteira de riscos mais equilibrada.

Celebra contratos de resseguro em todos 0s ramos que explora, apresentando 0s seguintes tipos de con-
tratos:

Ramos Nao Vida Ramos Néo Vida
Acidentes de Trabalho N&o proporcional
Acidentes Pessoais N&o proporcional e proporcional
Incéncio e outros danos Proporcional
Maritimo N&o proporcional e proporcional

O saldo geral relativo as Contas de Resseguro apresentou-se favoravel aos resseguradores.

(valores em euros)

QUADRO 7 - CONTAS DE RESSEGURO CEDIDO

2025 2024
Prémios de Resseguro Cedido (4 569 242) (4178 863)
Var.ativos contratos de resseguro cedido/de servigos futuros 68 402 25873
Comissdes de Resseguro Cedido 981 894 815 049
Montantes Pagos 2428180 1925202
Var.ativos contratos de resseguro cedido/de servicos passados 551202 2061934
Juros sobre reservas (121 652) (136 356)
Saldo (661 217) 512 840

MUTUA DOS PESCADORES
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Priorizamos uma relacao a longo prazo com os resseguradores, incentivando a sua participacao em todos 0s
ramos de forma equilibrada, de modo ao acompanhamento global da atividade.

A selecdo dos resseguradores é realizado com base na sua solidez financeira, fiabilidade, reputacéo no mer-
cado e avaliacao de crédito (rating).

(valores em euros)

QUADRO 8 - RATING RESSEGURADORES

Ressegurador Rating Agéncia
NACIONAL DE REASEGUROS SA A AM BEST
ODYSSEYRE A+ AM BEST
R+V VERSICHERUNG AG A+ S&P
MAPFRE RE A+ AM BEST

Resseguro Aceite
Em 2025 a Mutua dos Pescadores manteve o Contrato de Resseguro Aceite em regime de fronting com a
Fidelidade Mocambique.

3.6. Cobrancas

Em 2025 observou-se um desempenho positivo nas cobrancas. Foram cobrados 14.653.014 euros de Pré-
mios Totais, liquidos de estornos e anulagdes, o que representou um crescimento de 6,65% em comparac¢ao
com 2024.

Ao proceder a analise por canal de cobranca (recibos cobrados), verificou-se um aumento de 7,74% nas
cobrancas efetuados em Conta Corrente e ao balcao de 4,64%.

Os Estornos apresentaram um ligeiro acréscimo de 0,51%.

4 R

GRAFICO 6 - COBRANCAS POR CANAL
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No movimento de Lotas, registou-se um ligeiro crescimento global de 1,9%, fortemente impulsionado pela
Zona Norte (25%) e registando quebras significativas na Zona Sul (15,5%) e na Madeira (13,8%).
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3.7. Investimentos

A MUtua manteve a sua estratégia conservadora, essencialmente focada em ativos de rendimento (Obriga-
¢oes de Divida Publica e Corporate) com maturidades mais curtas.

A carteira de ativos financeiros é essencialmente constituida por Obrigacdes (de Divida Publica e Corporate),
que representam cerca de 64% do valor global, e por Iméveis que representam 21%.

Houve uma particular atencao a liquidez (saldos de depdsitos a ordem, caixa e depdsitos a prazo) que repre-
senta 5% do valor total.

Prosseguiu-se com as medidas de acompanhamento ao nivel da carteira de investimentos e da monitoriza-
cao da liquidez.

Na Ponto Seguro a carteira de ativos financeiros, num total de 3.470.661 euros € composta por:

- Caixa e depdsitos a prazo: 2.834.910 euros;

- Ativos financeiros disponiveis para venda: 408.751 euros

- Imdveis de rendimento: 227.000 euros.

GRAFICO 7 - ESTRUTURA DOS ATIVOS FINANCEIROS
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O quadro seguinte mostra a carteira global do Grupo valorizada em 31 de dezembro dos anos em compa-
racao (os valores abaixo indicados incluem juros decorridos).

(valores em euros)

QUADRO 9 - INVESTIMENTOS

2025 2024 Variacao
Terrenos e Edificios 10 958 409 10384 483 573927
Acbes e Outros Rend.Variavel 1307 271 1069179 238092
Obrigagdes e Outros Rend.Fixo 31339198 27912 741 3426 457
Empréstimos Hipotecérios 29800 29800 =
Depositos a Prazo 5027 249 5020413 6836
Total 48 661 927 44416 615 4245312

A carteira de investimentos consolidada apresentava a 31 de dezembro de 2025 o valor de 48.661.927 euros.
Foi vendido o imovel da Rua Nova n.° 1 na Horta e foi adquirido um imovel na mesma freguesia situado na
Rua das Angustias, n.°72.
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3.8. Capital Proprio Consolidado

(valores em euros)

QUADRO 10 - CAPITAL PROPRIO

2025 2024 Variacao
Capital Social 6350551 6309 430 0,7%
Reservas de reavaliagao (298 312) (420 530) 29,1%
Reserva de Comp. Fin. Cont. Seguro 1492411 1142352 30,6%
Reserva de Comp. Fin. Contrato Resseguro (90 622) (106 261) 14,7%
Reserva por impostos (415016) (398 779) -4.1%
Outras Reservas 5704 647 4860 195 17,4%
Resultados Transitados 7129764 6560718 8,7%
Resultado Liquido 1650446 1324 355 24,6%
Total 21523870 19 271480 11,7%

A MUtua dos Pescadores monitoriza a solvéncia de acordo com o Regime de Solvéncia Il em vigor desde 1
de janeiro de 2016.

Nestes termos e de acordo com o estabelecido na legislacdo, os dados relativos a Margem de Solvéncia
foram divulgados publicamente no més de abril do corrente ano através do Relatério sobre a Solvéncia e a
Situacao Financeira (SFCR).

3.9. Recursos Humanos

Em 2025, a MUtua registou um total de 44 trabalhadores, incluindo os contratados a termo, o que representa
um acréscimo de 1 colaborador em comparacao com o ano anterior.

Estes trabalhadores encontram-se distribuido pelo territério nacional, abrangendo tanto o Continente como
as Regides Autdnomas, com o objetivo de atender as necessidades das comunidades ribeirinhas nas quais
a MUtua esta presente.

A distribuicao dos trabalhadores por género foi de 43% mulheres e 57% homens. A antiguidade média dos
trabalhadores na empresa é de 18 anos.

Em 31 de dezembro de 2025, a Ponto Seguro tinha 44 trabalhadores, distribuidos geograficamente pelo
continente e ilhas. Em termos percentuais, os elementos femininos correspondem a 75% do total. A antigui-
dade média dos trabalhadores é de 13 anos.

3.10. Formacao

Em 2025 organizaram-se 4 acdes de formacao interna: duas acdes do Curso Cooperativismo e Seguros, Ci-
berseguranca e a acao “Embarcacées — nomenclatura, aparelhos de convés e de navegacao (com analise de
alguns riscos e acidentes mais comuns)”.

Quanto a formacado externa, foram frequentadas trinta e seis acoes de formacao.

Continua-se a privilegiar as areas técnicas, dando cumprimento a varias normas e requisitos legais que re-
gem as funcdes mais relacionadas com a distribuicao de seguros.

As dreas mais transversais da governacao, conduta de mercado, sustentabilidade e verificacao de cumpri-
mento envolveram também alguns trabalhadores e a assessoria juridica.

Na drea financeira foram realizadas agdes nas areas do atuariado, resseguro e contabilidade.

Na area dos sistemas de informacao, privilegiou-se a formacao relacionada com seguranca e governagao
das tecnologias de informacao/comunicacao, nomeadamente em matéria de resiliéncia operacional digital.
Destaque ainda para a formacao de qualificacdo dos quadros dirigentes prosseguindo os objetivos de cum-
primento dos requisitos da ASF e as necessidades de qualificacao da Cooperativa.
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3.11. Sistema de Gestao de Riscos e Controlo Interno
A gestao de riscos é um processo continuo e sistematico para identificar, registar, analisar e responder aos
riscos e serve de base a implementacao da estratégia da empresa, assegurando uma compreensao apro-
priada da natureza e da significancia dos riscos a que ela se encontra exposta.
No decurso de 2025 foram desenvolvidas diversas acoes, destacando-se:
- Elaboracao do Relatdrio sobre a Solvéncia e a Situacao Financeira (SFCR) relativo ao ano de 2024, previsto
nosartigos 51.2a 56.2da Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, no artigo 83.° do Regi-
me Juridico de Acesso a Atividade Seguradora e Resseguradora e nos artigos 290.° e 303.2 do Regulamento
Delegado (EU) 2015/35 da Comissao, de 10 de outubro de 2014, com a estrutura e conteldo identificado
nesse regulamento;
- Elaboracao e envio a ASF dos reportes quantitativos e qualitativos a nivel individual a que a Mdtua dos
Pescadores esta obrigada, nomeadamente os reportes relativos a monitorizacdo da solvéncia e indicadores
comportamentais;
- Participacao, no ambito das comissdes técnicas da Associacao Portuguesa de Seguradores, em matérias
relevantes como Acidentes de Trabalho e Solvéncia ll, nomeadamente com a participacao no ambito da
Comissao Técnica de “Economia e Finangas”nos Grupos de Trabalho “"Assuntos Financeiros e Fiscais’, “Investi-
mentos” “Gestao de Riscos e Atuariado” e “Estatisticas e Indicadores de Gestdo”:
- A definicdo ou revisdo de algumas politicas internas a saber:

- Politica de gestdo de sinistros;

- Politica de cobrancas;

- Politica de prevencao, detencao e reporte de situacdes de fraude nos seguros;

- Politica de remuneracao;
- Elaboracao do Relatério ORSA (Relatério do Exercicio de Autoavaliacao do Risco e da Solvéncia do ano de
2025 e plano plurianual 2026-2028). Neste contexto e no seguimento do melhoramento na implementacao
da Politica de gestao de riscos desenvolveram-se indicadores de risco (KRI) e métricas de rendibilidade eco-
némica (KPI) e procedeu-se a aplicacdo de testes de esforco enquadrados no exercicio de Autoavaliacdo do
risco e da solvéncia. Introduziram-se indicadores na gestao dos riscos de seguranca ligados as tecnologias
de informacao e comunicacao bem como na gestao dos riscos de sustentabilidade tanto na vertente dos
investimentos como na subscricao;
- Participacao e elaboracao do orcamento plurianual (2026-2028).
E elaborado pela funcao de auditoria interna atribuida & empresa Mariquito, Correia e Associados, SROC, Lda
o Relatdério Anual de Auditoria Interna executado de acordo com o plano previamente estabelecido.

3.12. A Cooperativa

3.12.1. Seguranc¢a Maritima

O ano de 2025 terminou com o triste regresso dos naufragios as comunidades piscatorias. A 14 de dezem-
bro, naufragava a embarcacao “Vila Caminha’, junto ao forte de Insua. Neste acidente, para além da perda
total da embarcacao, perderam-se trés vidas (dois mortos confirmados e um desaparecido no mar) e, no dia
16 de dezembro, a embarcacao “Carlos Cunha”naufragou ao largo de Aveiro. Para além da perda da embar-
cacao, regista-se a perda de cinco vidas (um morto e quatro desaparecidos no mar).

Varias foram as acoes realizadas no contexto da sensibilizacao para a seguranca no mar. Estas acdes tiveram
como objetivo alertar, uma vez mais, para as boas praticas a bordo e em situacdo de queda ao mar ou outra.
Destaca-se a acao de formacao piloto“Sensibilizacao para a seguranca das operacoes de pesca e sustentabi-
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lidade’, dirigida aos profissionais do setor, envolvendo os pescadores de 6 embarcacoes diferentes.

A acdo de formacao interna realizada envolveu trabalhadores da area técnica e comercial, visando também
a familiarizacdo com a linguagem maritima e consciencializacdo dos riscos mais comuns.

Num outro nivel de acao destaca-se a presenca junto das escolas onde estas questdes foram trabalhadas
com os alunos.

Ao longo do ano apoiou-se a divulgacao da campanha de sensibilizacao para os perigos do mar.

3.12.2. Projetos, Parcerias, Intercooperacao e Associativismo

A MUutua continua a apoiar e valorizar diversos projetos culturais, recreativos, de alcance local e/ ou regional
e que cruzam fronteiras, como o projeto do fotolivro “Nelayan’, sobre a comunidade de pescadores indoné-
sios em Caxinas, de Eduardo Martins, ou o Festival Internacional de Cinema do Mar (Oceans Film Festival),
uma organizacao do IPL/Peniche.

As oficinas “A roda do mar”em parceria com o projeto “Mar de Experiéncias’, vocacionadas para a sensibiliza-
cao e valorizacao do patrimoénio maritimo e ambiental. No Ultimo trimestre o projeto ganhou novas formas e
associou-se ao programa Escola Azul, da Direcao Geral de Politica do Mar, integrada no concurso “Pequenos
Artistas e as profissdes do Mar”, para um conjunto de a¢des a volta das Profissdes do Mar, tendo a primeira
acao decorrido na escola azul de Vila do Conde em dezembro.

A MUtua prossegue também a sua linha de apoio a projetos locais de valorizacao da cultura popular, apoian-
do em 2025 o Livro “Nao Asses Mais Carapaus fritos” - Expressdes Populares de Peniche, que visa valorizar e
preservar a riqueza cultural e linguistica da comunidade.

Apoiou organizacoes e coletividades, nas suas iniciativas: Apoio anual ao Museu da Memoria de Vila Chg;
as Festas de Nossa Senhora dos Navegantes, nas Caxinas; ao festival Equindcio/Teatro Varazim da Pévoa de
Varzim; a Associacao Apropesca na realizacao da sua festa“Peixe do Nosso Mar”; Corrida dos Cabazes promo-
vida pela Propeixe; as Festas de Ribamar; a 50.2 edicao da Feira do Livro da Nazaré; a Confraria Nossa Senhora
da Nazaré; ao Centro Social do Pessoal da Camara Municipal de Peniche; acdo de limpeza do Rio Arade,
com a Associacao Teia d'Impulsos/Vela Solidaria, do Surf Club de Sesimbra, em destaque para a European
Sup League 2025 ou ao Festival Nautico da Semana do Mar 2025, e ao seu Clube Naval da Horta. Apoia a
Confederacao Portuguesa das Colectividades de Cultura, Recreio e Desporto; o Clube Recreativo do Feijé; o
Nucleo Recreativo e Desportivo [dolos da Praca, a Unido de Resistentes Antifascista e ao MURPI, Confedera-
¢ao Nacional de Reformados, Pensionistas e Idosos.

Mantém o apoio a Direcdo de Apoio Social da Marinha nas atividades com as criancas e apoiou, pela primei-
ra vez, a iniciativa“A Corrida Mais Bonita de Portugal - Figueira da Foz 2025. Regista-se com agrado a parceria
estabelecida com a SCAFA, a Cooperativa de Consumo dos Ferroviarios e Aderentes, do Entroncamento.
Apoia 0s cruzeiros e regatas que animam as comunidades costeiras: as Festas da Boa Viagem e de Ribamar;
a Festa do Homem do Mar, da Nazaré, o 11.2 Cruzeiro Religioso e Cultural do Tejo, organizado pela Confraria
Ibérica do Tejo; a 9.2 Regata Marqués de Pombal, organizada pela Associacao Ndautica Classicos de Oeiras; a
Peregrinacao do Cirio de Oeiras ao Santuario da Atalaia; a CLXXX Real Regatta de Canoas; a realizacdo do
Dia da Marinha do Tejo; a Procissao de Tréia/Festa dos Pescadores (organizacao da Stella Maris de Setubal).
Destaca-se a colaboracdao com a Revista de Seguranca, na realizacao do seu 9° (re) Encontro Nacional dos
Técnicos de Seguranca no ambito das comemoracdes dos 60 anos da Revista “sequranca”

Mantém-se a parceria com a Associacao Onda e do seu Projeto de valorizacao do Peixe Seco; com o projeto
cultural Nazaré Marés de Maio; com a Associacao David Melgueiro.

O projeto MUDARPESCA - Fomento del relevo generacional en el empleo del sector pesquero transfronterizo/ Pro-
mogcao da mudanca geracional no emprego no sector das pescas transfronteirico, formado por um consor-
cio ibérico, promovido pela Cooperativa de Armadores de Pesca del Puerto de Vigo, S.C.G. (ARVI) no ambito
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do Programa de Cooperacao Interreg VI-A Espanha-Portugal (POCTEP) 2021-2027.

A MUtua dos Pescadores continua a participar nos DLBC Costeiros e nas estruturas europeias ligadas a pes-
ca: o Conselho Consultivo do Sul e o Conselho Consultivo para as Regides Ultraperiféricas, organismos de
consulta da Comissao Europeia.

Destaque para 0 acompanhamento das iniciativas com o projeto Valipescas/WWF, com vista a encontrar
solucoes de apoio para o investimento nas melhorias das condicbes da pequena pesca.

3.12.3. Setor Cooperativo e Social

Destaque para o processo eleitoral da Mutua no decorrer do primeiro trimestre.

Realizou-se, em parceria com a Camara Municipal de Sesimbra, de uma sessao evocativa do Ano Interna-
cional das Cooperativas, que contou com a participacao de diversas organizagcdes cooperativas da regiao.
Regista-se também o estabelecimento de melhorias no protocolo com a Farmacia Silvério, na Nazaré, e um
novo protocolo com a DomusVi Portugal, cadeia de unidades de servicos continuados um pouco por todo
0 pais, e a Agéncia de Viagens Creative Star, para beneficio dos cooperadores da Mutua.

3.12.4. Acompanhamento Social

Acompanhou-se o processo de identificacao dos beneficidrios dos pescadores estrangeiros vitimas dos nau-
frdgios do final do ano. Prestou-se ainda apoio a outras situacdes pontuais, de acidentes graves e continua-
-se a acompanhar pensionistas de acidentes de trabalho em situacoes sociais mais frageis.

3.12.5. Sistema de Audicao de Cooperadores e Beneficiarios
Em 2025 foram apresentadas e abertas 10 reclamacdes no quadro do Sistema de Audicao:
- Trés processos ligados a apolices de Maritimo-pesca, dois deles motivados por procedimentos de devo-
lucao de conta-corrente; e um relacionado com demora na resolucao de um sinistro;
- Trés processos ligados a apdlices de Maritimo-recreio, um mal-entendido com a entrega de uma farma-
cia de bordo; e dois processos no contexto da regularizacao de sinistro;
- Um processo em Acidentes Pessoais, relacionado com as coberturas da apdlice, em contexto de aci-
dente;
« Um processo em Acidentes de Trabalho, relacionado com o atendimento em contexto clinico;

- Dois processos sem ligacao a contratos de seguros, motivados pela demora na resposta a um pedido
de cotagdo em Multirriscos e outro relacionado com um pedido de cotagdo em Maritimo-recreio.
Quanto aos meios utilizados: e-mail apoio.utente, canal oficial do Sistema de Audicdo (5 reclamacdes); e-

-mail geral da Mutua (2); Livro de Reclamagbes (2) (fisico e eletronico); ASF (1).
Para cada reclamacao foi elaborado processo proprio, tomando-se diligéncias para apurar os factos e res-
ponder fundamentadamente aos reclamantes.

3.12.6. Informacao e Comunicacgao

Manteve-se em 2025 a atualizacdo regular dos canais digitais, com informacao acerca da atividade da MUtua
dos Pescadores e dos seus parceiros, com enfoque para as Associacdes do setor da pesca.

Publicdamos artigos em érgaos de comunicagao, com especial enfoque para o Ano Internacional das Coope-
rativas e no livro “Portiméo, Terra de Sardinha”.

Manteve-se a presenca em radios locais/regionais.

Produziram-se também dois videos institucionais: um evocando o percurso da Mutua e a sua ligacao ao
setor cooperativo, e outro, de animacao, explorando as varias atividades cobertas pelos sequros.
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3.12.7. A¢oes de Marketing e Publicidade

Criaram-se alguns materiais especiais para assinalar o Ano Internacional das Cooperativas.

A MUtua marcou presenca na Feira Nautica de Setubal e na Mostra de Tradicbes Maritimas na mesma cidade,
bem como na quinta edicao da Expofish, feira virtual de pescas e indUstria conexa, organizada pela Doca-
pesca.

Encetou-se uma campanha comercial para divulgacao da cobertura de Responsabilidade Civil no Seguro
Maritimo-Pesca.

Publicaram-se anuncios em jornais e revistas, regionais e nacionais.

3.12.8. Coro Mutua
O Coro teve em 2025 a sua primeira participacao internacional, na 28.2 edicao do Festival Internacional de
Coros Alta Pusteria, que decorreu na cidade italiana de Dobiacco, entre 10 e 15 de junho.

4. Governacao

A MUtua dos Pescadores adota uma estrutura organizacional e operacional que garante a efetiva segrega-
cao de funcodes de administracao e fiscalizacao, composta por uma estrutura de governo constituida por
orgaos sociais cujos membros sao eleitos pelos cooperadores, nos termos legais e dos Estatutos da Mdtua
dos Pescadores (Estatutos), a saber: Assembleia Geral, Conselho de Administracao, Conselho Fiscal, Revisor
Oficial de Contas, Comissao de Avaliagao e Vencimentos, Conselho Nacional e seis Conselhos Regionais.
Esta estrutura de governo é suportada por Comités de Gestao e Coordenacao Técnica, e pelas Direcoes de
Servico, nomeadas por deliberacao do Conselho de Administracao e com competéncias por si delegadas;
e por quatro Fungdes Chave (Atuarial, Gestao de Riscos, Verificacdo de Cumprimento e Auditoria Interna).

4.1 Alterag6es materiais ocorridas em 2025

A Assembleia Geral Eleitoral de 30 de marco de 2025 ditou a alteracao na composicao de todos 0s 6rgaos
sociais a excecao do Conselho Regional do Algarve.

A identificacdo dos membros dos érgaos nacionais consta da seccao Orgaos Sociais, no inicio deste Relato-
rio de Gestao e Contas.

A Diretora Geral requereu, no ultimo trimestre de 2025, o término das suas funcdes, o que implicou o registo,
junto da autoridade de supervisao, de um novo Diretor de topo e pessoa que dirige efetivamente a empresa
como Diretor Geral e membro do Comité de Gestao, o que se veio a efetivar no inicio de 2026.

No ultimo trimestre do ano foi ainda criada a Direcao de Tecnologias da Informacao, com o registo, junto da
autoridade de supervisdo, do anterior responsavel pelo Departamento de Sistemas de Informagao também
como Diretor de topo e pessoa que dirige efetivamente a empresa e membro do Comité de Gestao.

4.2 Estrutura de Governo

4.2.1 Assembleia Geral

E o0 érgao deliberativo supremo e as suas deliberacdes, tomadas nos termos legais e estatutarios, séo obri-
gatorias para os restantes 6rgaos sociais e para todos os cooperadores e demais estrutura organizacional e
operacional. Compete-lhe o disposto na lei e nos Estatutos, em especial eleger a Mesa da Assembleia Geral
(MAG), os membros dos 6rgaos sociais e designar o Revisor Oficial de Contas e o seu suplente.

A Mesa da Assembleia Geral € composta por um Presidente, um Vice-presidente e dois Secretarios, eleitos
por quatro anos, como 0s demais 6rgaos sociais, podendo ser reelegiveis.

A identificacao dos membros da Mesa da Assembleia Geral consta da seccao Orgaos Sociais, no inicio deste
Relatério de Gestao e Contas.
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4.2.2 Conselho de Administracao
De acordo com os Estatutos, o Conselho de Administracao € constituido por sete administradores efetivos,
que escolhem entre si o Presidente e Vice-presidente, e trés suplentes. Os membros do Conselho de Admi-
nistracao podem ser reeleitos, a excecao do Presidente, que apenas pode ser reeleito por duas vezes.
A identificacdo dos membros do Conselho de Administracdo consta da seccdo Orgdos Sociais, no inicio
deste Relatério de Gestdo e Contas.
O Conselho de Administracao tem as competéncias atribuidas pelos Estatutos, compreendendo os mais
amplos poderes de gestao e representacao da cooperativa, cabendo-lhe, em especial:
- Gerir a cooperativa em rigorosa observancia e cumprimento da lei, promovendo o seu desenvolvimento
enquanto mutua de seguros, em todas as dimensdes da atividade seguradora e cooperativa;
- Deliberar sobre extensoes ou reducdes importantes da atividade da cooperativa;
- Deliberar sobre o estabelecimento, modificacdo ou cessacdo de cooperacdo duradoura e importante
com outras entidades.
O Conselho de Administracdo é coadjuvado, no exercicio das suas funcoes, por seis Comités de Gestao e
Coordenacgao Técnica criados por deliberacao daquele 6érgao de administracao, com competéncias por si
delegadas, conforme previsto no n.° 2 do artigo 39.2 dos Estatutos, a saber:

4.2.2.1 Comité de Gestao

Composto por pessoas singulares que, nao fazendo parte do Conselho de Administragcao, constituem a pri-
meira linha hierarquica responsavel pela gestao corrente da cooperativa, com competéncias delegadas por
aquele e que participam no processo decisério a alto nivel e na implementacédo das estratégias definidas e
politicas aprovadas pelo Conselho de Administracao, responsabilizando-se pelo seu cumprimento.

4.2.2.2 Comité de Quadros

Composto por pessoas singulares responsaveis dos principais departamentos e setores operacionais da es-
trutura organizacional. Compete-lhe acompanhar, de um modo integrado, a execucao das politicas, planos
de acao e objetivos a nivel sectorial e regional, e assegurar e acompanhar os projetos e acdes departamen-
tais ou interdepartamentais e a avaliacao de resultados.

4.2.2.3 Comité Comercial

Composto por pessoas singulares responsaveis pelos setores comerciais da cooperativa. Compete-lhe apoiar
a definicdo de estratégias e acdes comerciais, e desenvolver e acompanhar a execucao das politicas e planos
de acdo e objetivos comerciais definidos.

4.2.2.4 Comité de Gestao de Riscos e Controlo Interno

Composto por pessoas singulares responsaveis pelas Direcdes de Servico, por pessoas que executam Fun-
coes Chave, por pessoas responsaveis por Funcbes Chave e por pessoas que desempenham fungdes de
relevo operacional nos diversos departamentos.

Este Comité exerce a Funcao Chave Gestao de Riscos. A pessoa responsavel por esta Funcao Chave integra
este Comité e tem uma participacao ativa e dinamica nos seus trabalhos.

Compete-lhe apoiar o Conselho de Administracao na definicdo da estratégia de risco a seguir, nomeada-
mente nas areas do risco estratégico e de reputacao, subscricao, provisionamento técnico e qualidade da
informacao, mercado, contraparte, catastrofico, atuariado, autoavaliacao prospetiva do risco, risco comercial
e na gestao da continuidade do negdcio; e pronunciar-se sobre 0s assuntos de gestao de riscos e controlo
interno que lhe sejam submetidos pelo Conselho de Administracao.
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4.2.2.5 Comité de Ciberseguranca

Composto por pessoas singulares responsaveis pelas areas das tecnologias de informacao, protecao de da-
dos e verificacdo de cumprimento.

Compete-lhe apoiar a definicdo de estratégias, politicas e planos de acdo no ambito da Ciberseguranca,
promovendo sinergias na implementacao, cumprimento e monitorizacao dessas estratégias e requisitos nos
diferentes dominios de Administracao, Protecao, Vigilancia e Resiliéncia.

4.2.2.6 Comité de Avaliacao da Adequacao

Composto pelo Presidente do Conselho de Administracao, Presidente do Conselho Fiscal, Presidente da Co-
missao de Avaliacao e Vencimentos e pelo Diretor Geral, enquanto responsavel, ao nivel politico e técnico,
pelas matérias relacionadas com o desenvolvimento de Recursos Humanos, com competéncias delegadas
pelo Conselho de Administracdo. Compete-lhe realizar a andlise da adequacao as funcdes dos diretores de
topo e demais pessoas relativamente as quais se imponha legal e regulamentarmente o dever de avaliacao
da adequacao as funcdes, sem prejuizo das competéncias que nesta matéria sao atribuidas estatutariamen-
te a Comissao de Avaliacdo e Vencimentos.

4.2.3 Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal exerce, nos termos da lei e dos Estatutos, o controlo e a fiscalizacdo da cooperativa, espe-
cificamente da gestao realizada pelo Conselho de Administragao.

O Conselho Fiscal é composto por trés membros efetivos, que séo um Presidente e dois Vogais e por dois
membros suplentes.

A identificacdo dos membros do Conselho Fiscal consta da seccao Orgaos Sociais, no inicio deste Relatério
de Gestao e Contas.

As competéncias do Conselho Fiscal encontram-se previstas no artigo 53.°2 do Cédigo Cooperativo, artigo
430 dos Estatutos e artigo 3.2 do Regime Juridico de Supervisao de Auditoria, aprovado pela Lei n.2 148/2015,
de 9 de setembro.

4.2.4 Revisor Oficial de Contas

Compete ao Revisor Oficial de Contas (ROC) a fiscalizacdo da cooperativa, sem prejuizo das competéncias
do Conselho Fiscal, a certificagao das contas e dos elementos definidos nos termos do artigo 85.° do RJASR,
bem como a certificacdo da restante informacao a prestar a entidade de supervisao.

O ROC, efetivo e suplente, é eleito pela Assembleia Geral, por proposta do Conselho Fiscal.

Aidentificacao da sociedade de Revisores Oficiais de Contas consta da seccao Orgaos Sociais, no inicio deste
Relatorio de Gestao e Contas.

4.2.5 Comissao de Avaliacao e Vencimentos

Orgao social com uma funcédo deliberativa, compete-lhe efetuar a avaliacdo sobre a adequacéo as funcoes
das pessoas candidatas e membros do Conselho de Administracao, do Conselho Fiscal e do ROC ou Socie-
dade de Revisores Oficiais de Contas e emitir um relatério de adequacao, que deve ser colocado a dispo-
sicdo da Assembleia Geral; e deliberar sobre as remuneracdes a atribuir aos membros dos érgaos sociais,
pelo desempenho das suas fungdes, bem como sobre os termos e condicdes dessa atribuicdo, ouvindo o
Conselho Nacional.

A identificacdo dos membros da Comissao de Avaliacdo e Vencimentos consta da seccdo Orgdos Sociais, no
inicio deste Relatério de Gestao e Contas.
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4.2.6 Conselho Nacional

Composto, por ineréncia, pelos membros eleitos da Mesa da Assembleia Geral, por um representante dos
trabalhadores (por eles eleito) e ainda por onze membros eleitos nos Conselhos Regionais. E um 6rgao de
consulta do Conselho de Administracao, os seus pareceres, nao sendo vinculativos, devem ser tidos em
consideracao. Com competéncias estabelecidas pelos Estatutos, compete-lhe em especial acompanhar e
apreciar a atividade desenvolvida, na perspetiva da defesa dos interesses dos cooperadores, com vista a sua
melhoria e contribuir para estreitar interligacao entre os cooperadores e a cooperativa, e emitir pareceres
sobre os resultados do exercicio e sobre o plano de atividades e orcamento.

A identificacdo dos membros do Conselho Nacional consta da seccao Orgaos Sociais, no inicio deste Rela-
torio de Gestao e Contas.

4.2.7 Conselhos Regionais

Compostos por membros eleitos pela Assembleia Geral de entre os cooperadores e, por ineréncia, pelos
membros da Mesa da Assembleia Geral, desde que residentes nas zonas a que cada Conselho Regional res-
peita (Norte, Centro, Sul, Algarve, Madeira, Acores). Sao 6rgaos de consulta do Conselho de Administracao.
Compete-lhes, no limite das zonas a que respeitem, discutir, desenvolver e dinamizar acbes de ambito local,
no interesse da cooperativa, bem como das respetivas comunidades, e pronunciar-se sobre todas as ques-
toes apresentadas pelo Conselho de Administracao.

4.3 Estrutura de suporte ao sistema de governo

A implementacao da estratégia da Mutua dos Pescadores é apoiada numa estrutura organizacional e ope-
racional de suporte, hierarquizada, com competéncias especificas, segregadas, transversais e adequadas aos
objetivos a atingir. Esta estrutura, na dependéncia hierarquica do Conselho de Administracao, é constituida
pela Direcao Geral e quatro Direcbes de Servico.

I Assembleia
Geral

~

I Comissao
Avaliacao

@

e

, Conselho
Nacional

’ Conselhos
Regionais

l Revisores I Conselho de I Conselho
Oficiais Administracao Fiscal
Contas

=

Comité de
Gestdo

~

I Funcées
Chave

l Direcées de
Servico
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4.4 Fungoes Chave

4.4.1.Gestao de Riscos

A Funcao Chave de Gestao de Riscos é exercida pelo Comité de Gestao de Riscos e Controlo Interno (CGR-
Cl), que individualmente e coletivamente, detém os requisitos de qualificacdo e adequacao as fungoes, nos
termos legais aplicaveis. Encontra-se nomeada uma pessoa como responsavel interna pela Funcao Chave de
Gestao de Riscos e pela dinamizacao desta Funcao Chave e interligacao com os varios niveis organizacionais
da estrutura da cooperativa.

A Funcao Chave de Gestao de Riscos desempenha as fungdes definidas legal e regulamentarmente, nomea-
damente:

- Planear, analisar e monitorizar o impacto dos riscos a que a organizagcao se encontra exposta e assegurar o
acompanhamento continuo do sistema de gestao de riscos;

- Proporcionar ao Conselho de Administracao e direcao de topo uma perspetiva abrangente da situacao
financeira da cooperativa, do desenvolvimento das suas atividades, execucdo da estratégia, cumprimento
de objetivos definidos, perfil de risco global, em termos agregados e detalhados por risco, bem como do
comportamento, evolucao e perfil de risco dos setores de mercado onde desenvolve a sua atividade;

- Conduzir o exercicio de autoavaliacao do risco e da solvéncia e apresentar os seus resultados aos diversos
interessados, formalizando as suas conclusdes nos relatorios, interno e externo, de autoavaliacao do risco e
da solvéncia.

4.4.2 Auditoria Interna e Verificagao do Cumprimento

A funcao de Auditoria Interna é exercida em regime de subcontratacao e integra as funcoes de Verificacao
de Cumprimento (Compliance).

A funcao de Auditoria Interna ocupa uma posicao independente em relacao a todas as areas funcionais da
empresa.

Foi nomeada, como responsavel para esta funcao, a empresa de auditoria Mariquito, Correia e Associados,
SROC, Lda., que dispde duma equipa técnica com qualificacdo adequada e com elevada experiéncia e co-
nhecimentos de auditoria.

4.4.2.1 Auditoria Interna

A Funcao Chave de Auditoria Interna desempenha as funcoes definidas legal e requlamentarmente, em
especial na afericdo da adequacao e a eficicia do sistema de controlo interno e dos outros elementos do
sistema de governacao.

4.4.2.2 Verificacao do cumprimento

A Funcao Chave de Verificacdo do Cumprimento desempenha as funcdes definidas legal e reqgulamentar-
mente, em especial na assessoria ao Conselho de Administracao relativamente ao cumprimento das dispo-
sicoes legais, regulamentares e administrativas aplicaveis e na identificacdo e avaliacao do risco de cumpri-
mento.

4.4.3 Funcao Chave Atuarial
Funcao Chave a quem compete:
- Coordenar e supervisionar o calculo das provisoes técnicas;
- Assegurar a adequacao das metodologias, modelos de base e pressupostos utilizados no calculo das
provisoes técnicas;
- Avaliar a suficiéncia e qualidade dos dados utilizados no célculo das provisdes técnicas;
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- Comparar o montante da melhor estimativa das provisdes técnicas com os valores efetivamente obser-
vados;

- Informar o érgao de administracao sobre o grau de fiabilidade e adequacéo do célculo das provisdes
técnicas;

- Emitir parecer sobre a politica global de subscricao;

- Emitir parecer sobre a adequacao dos acordos de resseguro;

- Contribuir para a aplicacao efetiva do sistema de gestao de riscos, em especial no que diz respeito a mo-
delizacdo do risco em que se baseia o calculo do requisito de capital de solvéncia e do requisito de capital
minimo, bem como a autoavaliacao do risco e da solvéncia.

4.5 Outras Fungoes

4.5.1 Provedor do Utente

A funcédo de Provedor do Utente é exercida em regime de prestacao de servicos sob contrato anual e a sua
nomeacao responde integralmente ao disposto no artigo 158.° do RJASR.

Encontra-se em vigor o Regulamento de Funcionamento do Provedor da Mutua dos Pescadores.

4.5.2 Encarregada de Protecao de Dados

A funcao de Encarregada de Protecao de Dados é exercida em regime de prestacao de servicos sob contrato
anual e a sua nomeacao responde integralmente ao disposto no Regulamento EU 2016/679, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 27 de abril de 2016, — Regulamento Geral sobre Protecao de Dados (RGPD) e Lei
n.258/2019, de 08 de agosto.

Encontra-se em vigor a Politica de Privacidade e Protecao de Dados Pessoais da Mutua dos Pescadores.

4.5.3.Funcao de Seguranca da Informacao

A funcao de Seguranca da Informacdo é exercida em regime de prestacao de servicos, sob contrato anual
e a sua nomeacao responde integralmente ao disposto nos artigos 9.2 e 10.° da Norma Regulamentar n.
6/2022-R da ASF, de 7 de junho.

Encontra-se em vigor a Politica de Seguranca da Informacdo da Mdtua dos Pescadores.

5. Politica de Remuneracao

A remuneracao dos trabalhadores da Mutua dos Pescadores é objeto de Acordo de Empresa (AE) celebrado
com os Sindicatos, publicado no Boletim do Trabalho e Emprego (BTE) n.° 29, de 08/08/2024, com as altera-
¢oes introduzidas no Boletim do Trabalho e Emprego (BTE) n.° 9, de 08/03/2025.

A remuneracao dos membros dos Orgaos Sociais, incluindo os membros do Conselho de Administracao,
Conselho Fiscal e Revisor Oficial de Contas, nos termos do art.° 47.° dos Estatutos, tendo por subjacente
a Politica de Remuneracao, é deliberada pela Comissao de Avaliacao e Vencimentos, composta por trés
membros eleitos pela Assembleia Geral, sendo um Presidente e os demais Vogais, com consulta prévia ao
Conselho Nacional.

Nao existe intervencao de consultores externos, a qualquer titulo, no processo de determinacao da remu-
neragao.

A proposta de Politica de Remuneracao é aprovada pelo Conselho de Administracao, que a submete a de-
liberacao da Assembleia Geral.

A determinacao da remuneracao dos membros do Conselho de Administracao tem em linha de conta os
conhecimentos e experiéncia em gestao, seguros, setores estratégicos da atividade da MUtua dos Pescado-
res e responsabilidades decorrentes, bem como o tempo de ocupacao que as fungdes exigem. As remu-
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neracoes dos membros do Conselho de Administracao nao integram qualquer componente variavel, nem
qualguer componente que dependa do desempenho ou do valor da instituicao representada. Igualmente,
nao existe qualquer sistema de prémios anuais ou outros beneficios ndo pecunidrios e ndo se encontram
previstas indemnizacdes em caso de destituicao dos membros dos érgaos sociais.

O desempenho individual e coletivo dos membros do Conselho de Administracao e demais membros dos
Orgaos sociais, é anualmente apreciado e avaliado pela Assembleia Geral, constituida pelos cooperadores,
que tem a competéncia de eleger e destituir os membros dos 6rgaos sociais e apreciar e votar anualmente
a proposta de relatério de gestao e documentos de prestacao de contas apresentada pelo Conselho de
Administracao. Os parametros a utilizar na avaliacao realizada pelos cooperadores serao o cumprimento dos
Estatutos, do Plano Estratégico, Codigo de Conduta, Plano de Atividades anual, Politicas e demais normas
aplicaveis a atividade da cooperativa, bem como a responsabilidade, competéncia, disponibilidade e parti-
Cipacao demonstradas no exercicio de funcoes.

Os membros do Conselho Fiscal ndo auferem qualquer remuneracao fixa ou varidvel, apenas sendo recom-
pensados por senhas de presenca, de valor fixado pela Comissdao de Avaliacao e Vencimentos, quando par-
ticipem em reunides ou outros trabalhos da cooperativa.

A remuneracao do Revisor Oficial de Contas é integralmente fixa, estabelecida no contrato de prestacao de
servicos acordado, tendo subjacente a Politica de Subcontratacao vigente, a pratica de mercado e a neces-
sidade de nao incentivar a assuncao de riscos excessivos face a estratégia de gestao de riscos da Mutua dos
Pescadores.

A remuneracao dos Diretores de Topo é fixada pelo Conselho de Administracao, sob proposta da Direcao
Geral, de acordo com as cldusulas e tabelas salariais em vigor e o Acordo de Empresa (AE), regulamentacao
coletiva que também se aplica aos demais trabalhadores. A remuneracao do(a) Diretor(a) Geral é fixada pelo
Conselho de Administracao, de acordo com as clausulas e tabelas salariais em vigor e o AE. A remuneracao
dos trabalhadores responsaveis por Funcoes Chave ou que exercem Funcbes Chave e de outras pessoas
cujas atividades profissionais tém um impacto relevante no perfil de risco da empresa é fixada pelo Conse-
Iho de Administracao, sob proposta do Comité de Gestao, de acordo com as clausulas e tabelas salariais em
vigor e 0 AE.

Nao é praticada qualquer politica de remuneracao variavel ou atribuicdo de beneficios que nao os aplicados
a generalidade dos trabalhadores, por forca da legislacao e regulamentacao coletiva do trabalho em vigor
e supra identificada, os quais devem ser equilibrados, sustentaveis e baseados, em geral, na combinacao da
avaliacao do desempenho do individuo e do departamento ou drea onde 0 mesmo se encontra integrado,
bem como dos resultados globais da empresa.

Em caso de cessacdo de fungdes, os critérios para a atribuicao e determinacdo do montante da compen-
sacao ou indemnizacao aplicavel, bem como as condi¢bes de atribuicao ou ndo atribuicao, sao os estrita-
mente definidos na lei requladora do contrato individual de trabalho e no instrumento de regulamentagao
coletiva de trabalho aplicavel, ainda que em caso de cessacao sem justa causa ou por acordo, assegurando-
-se assim a necessaria relacao entre o montante compensatério e o cumprimento das obrigacoes inerentes
a funcdo desempenhada e ndo a recompensa do insucesso.

A remuneracao e politica de progressao das carreiras profissionais dos demais trabalhadores sao aprovadas
pelo Conselho de Administracao, sob proposta do Comité de Gestao, de acordo com as clausulas e tabelas
salariais em vigor e o AE, tendo presente os resultados da avaliacao de desempenho anual. A remuneracao
de prestadores de servicos ou pessoas ou entidades externas subcontratadas é a que estiver definida no
respetivo contrato de prestacao de servicos, tendo subjacente a Politica de Subcontratacao vigente, a pra-
tica de mercado, as fungdes a prestar e, em especial, a necessidade de ndo incentivar a assuncao de riscos
excessivos face a estratégia de gestao de riscos da cooperativa. Em relacdo ao universo de trabalhadores,
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o resultado da avaliacao de desempenho anual é tido em conta, designadamente, nas promocdes faculta-
tivas, na atribuicao de remuneracdes que excedam o0s minimos obrigatérios, bem como na atribuicao de
eventuais prémios facultativos. Caso venham a ser aplicados prémios de remuneracéao, assegura-se que 0s
mesmos Nao constituem uma ameaca a capacidade da empresa para manter uma base de fundos préprios
adequados. A informacdo sobre o montante anual da remuneracao auferida por cada membro do Conselho
de Administracdo, demais pessoas que dirigem efetivamente a empresa e por cada membro do érgao de
fiscalizacdo encontra-se no ponto dedicado as Partes Relacionadas das Notas as Demonstracdes Financeiras.

6. Perspetivas para o triénio 2026-2028

A concretizacao das orientacoes e acdes explanadas no Plano de Atividades e Orcamento para o triénio
2026/2028, aprovado na Assembleia Geral de 21 de dezembro de 2025, é o principal objeto da nossa agao
imediata.

No entanto ha a relevar algumas areas de intervencao:

O reforco da acao cooperativa e o crescimento do nimero de cooperadores encontrando novas solugoes e
estratégias, ponto decisivo para fortalecer e assegurar o desenvolvimento e afirmacao da Mdtua dos Pesca-
dores, enquanto seguradora e parceiro relevante do movimento cooperativo.

Assumir estratégias e medidas para uma mais forte afirmacao da Mdtua dos Pescadores, como a seguradora
da Pesca e do Mar, na pesca, na atividade maritimo-turistica, na nautica de recreio, transporte maritimo e
ciéncia maritima.

Continuar a responder as crescentes exigéncias regulatorias, adotando as medidas adequadas ao seu cum-
primento.

Concretizar o desafio da transformacao digital, no essencial dentro do triénio, dotando a MUtua dos Pes-
cadores de meios e recursos digitais, que permitam uma resposta mais célere e proxima a todos 0s N0ssos
cooperadores, tomadores de seguro, pessoas seguras e beneficiarios.

Continuar a acompanhar o processo de construcao e reabilitacao de embarcagdes, decorrentes dos fundos
do PRR, nos diferentes Estaleiros, e a integracdo de novas unidades na atividade da pesca.

Prosseguir a adequacao da organizacao da Mutua dos Pescadores, em todas as suas areas de atividade e
servicos, com um objetivo de garantir uma resposta consistente aos desafios que se colocam ao setor coo-
perativo e a atividade seguradora.

Atualizar a estratégia de comunicacdao e marketing, alavancando a Mitua dos Pescadores, nas suas facetas
comercial e reputacional, potenciando a nossa proximidade junto das comunidades ribeirinhas.

7. Agradecimentos

Destacando a importancia dos resultados alcancados no ano de 2025, que contribuem para continuar a re-
forcar a solidez da MUtua dos Pescadores, reafirmando o seu compromisso com os tomadores de seguro, as
pessoas seguras, 0s beneficiarios, os cooperadores, e os trabalhadores da cooperativa, o Conselho de Admi-
nistracao a todos manifesta o reconhecimento e gratidao pelo desempenho e pela confianca demonstrada.
Também a ASF - Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensoes e a CASES — Cooperativa An-
ténio Sérgio para a Economia Social, enquanto entidades publicas que supervisionam e acompanham a
atividade, contribufram com a sua permanente disponibilidade, para o desempenho da desta cooperativa.
Os Resseguradores e as Seguradoras com as quais se partilha o risco, justificam o agradecimento pela con-
flanca que depositam em nos.
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Os fornecedores e os prestadores de servico de longa data, assim como as diversas entidades e associacoes
com as quais mantém relagcdes de cooperacao, merecem o NOsso reconhecimento.

Um profundo agradecimento a todos os membros dos érgaos sociais que cessaram func¢des, no final do
mandato de 2021-2025, pelo seu empenho, dedicacdo e contributo para o desenvolvimento das atividades
da Mutua dos Pescadores no exercicio das suas funcoes.

Um especial agradecimento para a Dra. Ana Vicente, que trabalhou connosco durante doze anos, nove dos
quais como Diretora Geral, que deixou uma marca indelével de capacidade, compromisso, visao, relacao fra-
ternal, que nos ird acompanhar por muitos anos, e que, por ter assumido novas e relevantes funcoes noutra
instituicao, deixou de poder continuar a trabalhar connosco, sabendo que continua, de coracao cheio, nossa
cooperadora.

O Comité de Gestao O Conselho de Administracao

Carlos Alberto Mendonca Rabacal — Diretor Geral Joao Paulo Quinzico Delgado - Presidente
Carlos Alberto Fernandes Moreira — Diretor Técnico  Alvaro José Rocha Bota Guia — Vice-Presidente
Carlos Alberto Sousa Garcés — Diretor Comercial Arsénio Marques Caetano

Nuno Miguel Machado Teixeira — Diretor de Tecno-  Jerébnimo Gomes Viana

logias de Informacéo Joaquim Manuel Simplicio Anacleto

Sandra Isabel Pinto Louro — Diretora Financeira e de  Sara Maria Paeta da Costa Domingues
Resseguro Vanessa Iglésias Calado Carvalhal Amorim
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Demonstragoes financeiras consolidadas para o exercicio findo em 2025

(valores em euros)

31-dez-2025
Demonstracao da Posicao Financeira Consolidada Notas Imparidades, 31dez-2024
Valor Bruto depreciacdesou  Valor Liquido
ajustamentos
ATIVO

Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 5 1626 905 - 1626 905 2025032
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos . ) ) .

conjuntos
Mensurados pelo método da equivaléncia patrimonial - - - -
:t;\;c:;:lsnanceiros mensurados ao justo valor através de ganhos 1339267 ) 1339267 1100 489
Instrumentos de capital e unidades de participacdo 6 1307 271 - 1307 271 1069 179
Titulos de divida 6 31996 = 31996 31310
Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de reservas 30911713 - 30911713 27 287710
Titulos de divida 7 30911713 = 30911713 27 287710
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado 5452537 37 546 5414991 5636070
Titulos de divida 8 395 489 = 395489 593721
Empréstimos e contas a receber 8 5057 049 37 546 5019502 5042 350
Terrenos e edificios 10958 409 247 650 10710760 10206 772
Terrenos e edificios de uso proprio 9 5034925 224 838 4810086 4495 564
Terrenos e edificios de rendimento 10 5923 485 22811 5900 674 5711207
Outros ativos tangiveis 1 1924390 1639618 284773 312252
Outros ativos intangiveis 12 502 453 354005 148 447 111388
Ativos de contratos de resseguro cedido dos ramos Néo Vida 6291707 - 6291707 5433921
Mensurados pela abordagem da alocacao de prémio 13 6291707 - 6291707 5433921
De servigos futuros 645770 - 645770 500739
De servigos passados 5645938 - 5645938 4933181
Valor atual estimado dos fluxos de caixa 5413677 - 5413677 4741 389
Ajustamento de risco 232260 - 232260 191792
2’:;\/2(;5 por beneficios poés-emprego e outros beneficios de longo 14 133 360 ) 133 360 137512
Outros devedores por operacdes de seguro e outras operacdes 3225259 1227 309 1997 950 2884 459
Contas a receber por operagdes de seguro direto 15 1485 896 1121571 364 324 361182
Contas a receber por operacdes de resseguro 15 41778 o 41778 510207
Contas a receber por outras operacoes 15 1697 585 105737 1591848 2013070
Ativos por impostos e taxas 432389 - 432389 440 675
Ativos por impostos e taxas correntes 16 49 457 - 49 457 18014
Ativos por impostos diferidos 16 382932 - 382932 422 661
Acréscimos e diferimentos 17 464 369 - 464 369 235511
63 262 759 3506127 59756632 55811791

Para ser lido em conjunto com as notas explicativas as demonstragées financeiras
Ao dossantonMomeire Lok Paulo Quinico Delgado (Presidnte), Aaro José R Bt G (V. Predene),Arsénio Marques Caetano,erénimo Gomes Viana

Joaquim Manuel Simplicio Anacleto, Sara Maria Paeta da Costa Domingues, Vanessa Iglésias Calado Carvalhal Amorim
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Demonstragoes financeiras consolidadas para o exercicio findo em 2025

(valores em euros)

Demonstracao da Posicdo Financeira Consolidada Notas 31-dez-2025 31-dez-2024
PASSIVO

Passivos de contratos de seguro dos ramos Nao Vida 25226 599 24654 320
Mensurados pela abordagem da alocacdo de prémio 19 25226 599 24654 320
De servicos futuros 1683719 1559163
De servicos passados 23542 880 23095158
Valor atual estimado dos fluxos de caixa 22449 832 21954998
Ajustamento de risco 1093 048 1140 160
Outros passivos financeiros 6 540 765 5837 041
Depositos recebidos de resseguradores 20 6 540 765 5837041
Outros credores por operacdes de seguros e outras operagoes 21 4419268 4337 230
Contas a pagar por operacdes de seguro direto 3712869 3672403
Contas a pagar por operacdes de resseguro 378835 179148
Contas a pagar por outras operagoes 327 564 485 679
Passivos por impostos e taxas 1491 449 1461 445
Passivos por impostos (e taxas) correntes 16 521669 450555
Passivos por impostos diferidos 16 969 779 1010890
Acréscimos e diferimentos 17 554682 250275
TOTAL PASSIVO 38232762 36 540311

CAPITAL PROPRIO
Capital 22 6350551 6309 430
Reservas de reavaliacao (298312) ( 420530)

Por ajustamentos no justo valor de instrumentos de divida mensurados ao justo valor

através de reservas = (1178277) (1087350)
Por revalorizacdo de terrenos e edificios de uso préprio 23 586912 502 375
Por ajustamentos de outros 23 222240 82494
J!’J;)t\éisvéaciopraar?rsveérslgzc:‘iscerre;lciisto previstas em instrumentos de divida mensurados ao 23 70813 81951
Reserva da componente financeira dos contratos de seguro 24 1492411 1142352
Reserva da componente financeira dos contratos de resseguro 25 (90622) (106 261)
Reserva por impostos (415016) (398779)
Impostos diferidos 16/23 (415016) (398779)
Impostos correntes - -
Outras reservas 5704 647 4860 195
Reserva legal 23 1048 949 914 006
Outras reservas 23 4655 698 3946 190
Resultados transitados 7129764 6560718
Resultado do exercicio 1650 446 1324355
TOTAL CAPITAL PROPRIO 21523 870 19 271 480
TOTAL PASSIVO E CAPITAL PROPRIO 59756 632 55811791

Para ser lido em conjunto com as notas explicativas as demonstragées financeiras

O Contabilista Certificado n.° 31942 0 Conselho de Administragao
Anténio dos Santos Monteiro Joao Paulo Quinzico Delgado (Presidente), Alvaro José Rocha Bota Guia (Vice-Presidente), Arsénio Marques Caetano, Jerénimo Gomes Viana,
Joaquim Manuel Simplicio Anacleto, Sara Maria Paeta da Costa Domingues, Vanessa Iglésias Calado Carvalhal Amorim
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Demonstragoes financeiras consolidadas para o exercicio findo em 2025

(valores em euros)

31-dez-2025
Demonstragao de Resultados Consolidados Notas 31-dez-2024
jISenica Nao técnica Total
Nao Vida
Réditos de contratos de seguro 13198 005 - 13198 005 12439 486
Mensurados pela abordagem da alocagéo de prémio 26 13 198 005 - 13 198 005 12439 486
Gastos de contratos de seguro 27 10411 340 - 10411 340 11332870
Sinistros ocorridos e outros gastos atribuiveis 9639575 - 9639575 9923286
Sinistros ocorridos 7715471 - 7715471 8028458
Outros gastos atribuiveis 1924104 - 1924104 1894 828
Gastos de aquisi¢do atribuiveis a contratos de seguro 1142069 - 1142 069 1136103
Alteragdes relativas a servigos passados (370 303) - (370 303) 273 480
Alteragdes relativas a servicos futuros - - -
Réditos de contratos de resseguro cedido 28 2979 382 - 2979 382 3987 136
Sinistros ocorridos e outros gastos atribuiveis — Parte dos ressegura- 2637 581 . 2637581 3544 843
dores
Alteragdes relativas a servicos passados — Parte dos resseguradores 342613 - 342613 442 421
Alteracoes relativas a servicos futuros — Parte dos resseguradores - - - -
Efeito das variagoes no risco de incumprimento do ressegurador (812) - (812) (129)
Gastos de contratos de resseguro cedido 29 3518946 - 3518946 3337941
Mensurados pela abordagem da alocacdo de prémio - Parte dos 3518946 . 3518946 3337941
resseguradores
RESULTADO DE CONTRATOS DE SEGURO 2247101 - 2247101 1755811
Perdas da componente financeira dos contratos de seguro 447 270 - 447 270 401599
Ren.d|mentos da componente financeira dos contratos de resseguro 91215 ) 91215 50313
cedido
RESULTADO DA COMPONENTE FINANCEIRA DOS CONTRATOS DE 30 (356 055) ) (356 055) (351287)
SEGURO
Comissoes de contratos de seguro e operag¢des considerados para . . . .
efeitos contabilisticos como contratos de prestagdo de servigos
Rendimentos 1094018 90563 1184581 1155533
De juros de ativos financeiros ndo mensurados ao justo valor por via 31 846 436 48927 895 363 877823
de ganhos e perdas
Outros 31 247 582 41636 289218 277 711
Gastos financeiros 53771 - 53771 54557
De juros de ativos financeiros ndo mensurados ao justo valor por via . ) ) .
de ganhos e perdas
De juros de passivos financeiros ndo mensurados ao justo valor por . ) . .
via de ganhos e perdas
QOutros 32 53771 - 53771 54 557
Qanhos I|qU|dos,de ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao 33 73147 . 73147 (1651)
justo valor através de ganhos e perdas
Ganhos |IqL’JIdOS de ativos e passivos financeiros mensurados ao justo 34 301796 19931 321727 332668
valor através de ganhos e perdas
Perdas de imparidade (liquidas de reversao) 35 (11 254) - (11 254) 1227
Gastos ndo atribuiveis 36 1518024 37316 1555 340 1403 325
Outros rendimentos/gastos técnicos 37 (4732) - (4732) 3547
Outras provisdes (variacdo) 38 - (4012) (4012) 149 528
Outros rendimentos/gastos - 109 541 109 541 311714
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 1794736 186 731 1981467 1597 700
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos correntes 16 - 381626 381626 304 473
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos diferidos 16 = (50 604) (50 604) (31128)
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO 1794736 (144 290) 1650 446 1324355
Para ser lido em conjunto com as notas explicativas as demonstragées financeiras
O Contabilista Certificado n.° 31942 0 Conselho de Administragao
Anténio dos Santos Monteiro Joao Paulo Quinzico Delgado (Presidente), Alvaro José Rocha Bota Guia (Vice-Presidente), Arsénio Marques Caetano, Jerénimo Gomes Viana,
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Demonstragoes financeiras consolidadas para o exercicio findo em 2025

(valores em euros)

31-dez-2025
Demonstrac¢éo do Rendimento Integral Consolidado Téc,‘,’iic:aNéo R —_— S s
Resultado liquido do exercicio 1794736 (144 290) 1650 446 1324355
Outro rendimento integral do exercicio (102 064) - (102 064) 278 494
Instrumentos de divida mensurados ao justo valor através de reservas - - - -
Ganhos e perdas liquidos (90927) - (90927) 276 235
Reclassificagdo (11137) - (11137) 2259
Zgzv;fﬁjgtaorislirrdaa;advzgrj:irteossrr\?;/;stas em instrumentos de divida valoriza- 11137 _ 11137 (2 259)
Ajustamentos da componente financeira dos contratos de seguro 350 059 - 350059 (593 517)
Ajustamentos da componente financeira dos contratos de resseguro 15639 - 15639 26 369
Alteragoes no excedente de revalorizacédo 199 604 - 199 604 (79 395)
Terrenos e edificios de uso préprio 199 604 - 199 604 (79 395)
Impostos (16 237) o (16 237) (391 662)
QOutros movimentos (12 848) 139746 126 898 (6612)
Total do rendimento integral liquido de impostos 2228 889 (4 544) 2224345 558 033
Ao dos Santos Mot Jodo Paulo Quinico Delgado (Presidene), Ao osé ocha B G (i resiente), AsénioMarques Coetano,Jerénimo GomesVana,

Joaquim Manuel Simplicio Anacleto, Sara Maria Paeta da Costa Domingues, Vanessa Iglésias Calado Carvalhal Amorim
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Demonstragoes financeiras consolidadas para o exercicio findo em 2025

(valores em euros)

Reservas de reavaliacao

Por Provisao para
ajustamentos Por perdas de crédito
Demonstracio de Variagées no justo valor revalorizagao Por previstas em
do Capital Préprio Consolidado Capital de |nstrt'm:|entos de te‘rr’e'nos T |nstrurfu.entos
de divida e edificios de divida
de outros
mensurados ao de uso mensurados
justo valor através proprio ao justo valor
dereservas através de reservas
Balanco a 31 de dezembro de 2023 6271633 (1363 585) 581770 89106 79 692
Balanco a 1 de janeiro de 2024 6271633 (1363 585) 581770 89 106 79 692
Aumentos/reducdes de capital 37797 - - - -
Ganhos liquidos por ajustamentos no justo valor
de instrumentos de divida mensurados ao justo - 276 235 - - -
valor através de reservas
Ganhos liquidos por ajustamentos por revaloriza- . ) (79.395) . .
¢ao de terrenos e edificios de uso préprio
Ganhos liquidos por ajustamentos de outros - = s (6612) =
Proviséo para perdas de crédito previstas em
instrumentos de divida valorizados ao justo valor - - - - 2259
através de reservas
Ajustamentos da componente financeira dos . } . . .
contratos de seguro
Ajustamentos da componente financeira dos _ _ . . .
contratos de resseguro
Ajustamentos por reconhecimento de impostos ) . . . .
diferidos
Aumentos de reservas por aplicacdo de resultados - - - - -
Distribuicéo de lucros/prejuizos = = ° = °
Total das variagdes do capital préprio 37797 276 235 (79 395) (6612) 2259
Resultado liquido do periodo - - - - -
Balanco a 31 de dezembro de 2024 6309430 (1087 350) 502375 82494 81951
Balanco a 1 de janeiro de 2025 6309430 (1087 350) 502 375 82494 81951
Aumentos/reducbes de capital 28 854 - - - -
Ganhos liquidos por ajustamentos no justo valor
de instrumentos de divida mensurados ao justo - (90927) - - -
valor através de reservas
Ganhos liquidos por ajustamentos por revaloriza-
< = P - - 199 604 = =
¢do de terrenos e edificios de uso préprio
Ganhos liquidos por ajustamentos de outros - - - 139746 -
Provisao para perdas de crédito previstas em
instrumentos de divida valorizados ao justo valor - - - - (11137)
através de reservas
Ajustamentos da componente financeira dos B B B B B
contratos de seguro
Ajustamentos da componente financeira dos . . . . .
contratos de resseguro
Ajustamentos por reconhecimento de impostos R R R B R
diferidos
Aumentos de reservas por aplicacdo de resultados 12268 - - - -
Distribuicdo de lucros/prejuizos - - - - -
Outros ganhos/ perdas reconhecidos diretamente B B B ) B
no capital préprio
Transferéncias entre rubricas de capital préprio B B (115 067) } B
ndo incluidas noutras linhas
Total das variagdes do capital préprio 41122 (90 927) 84 537 139746 (11137)
Resultado liquido do periodo - - - - -
Balanco a 31 de dezembro de 2025 6350551 (1178 277) 586912 222240 70813
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Demonstragoes financeiras consolidadas para o exercicio findo em 2025

(valores em euros)

Demonstragao de Variagoes
do Capital Préoprio Consolidado

Reserva
da

Reserva
da

Outras reservas

I - componente componente Impostos  Reserva Outras  Resultados Resultado Total
(Continuagao) financeira  financeira  diferidos legal reservas transitados do exercicio
dos contratos dos contratos
de seguro  de resseguro

Balanco a 31 de dezembro de 2023 1735869 (132630) (7117) 811293 3358463 5844847 1008748 18278088
Balanco a 1 de janeiro de 2024 1735869 (132630) (7117) 811293 3358463 5844847 1008748 18278088
Aumentos/redugdes de capital - - - - - - - 37797
Ganhos liquidos por ajustamentos no justo
valor de instrumentos de divida mensurados = = = = = - - 276 235
ao justo valor através de reservas
Ganhos liquidos por ajustamentos por revalori-

< P A - - - - - - - (79 395)
zacao de terrenos e edificios de uso proprio
Ganhos liquidos por ajustamentos de outros - - - - - - - (6612)
Provisao para perdas de crédito previstas em
instrumentos de divida valorizados ao justo - - - - - - - 2259
valor através de reservas
Ajustamentos da componente financeira dos (593 517) . . . ) . ) (593 517)
contratos de seguro
Ajustamentos da componente financeira dos ) 26 369 . ) ) . ) 26 369
contratos de resseguro
AJust.am.entos por reconhecimento de impos- _ . (391662) ) . ) . (391 662)
tos diferidos
Aumentos de reservas por aplicacao de . ) . 102713 587727 715 871 . 1406311
resultados
Distribuicdo de lucros/prejuizos - - - - - - (1008 748) (1008 748)
Total das variagoes do capital préprio (593 517) 26 369 (391 662) 102713 587727 715871 (1008 748) (330963)
Resultado liquido do periodo - - - - - - 1324355 1324355
Balanco a 31 de dezembro de 2024 1142352 (106 261) (398 779) 914006 3946190 6560718 1324355 19 271 480
Balanco a 1 de janeiro de 2025 1142352 (106261) (398 779) 914006 3946190 6560718 1324355 19271480
Aumentos/redugdes de capital - - - - - - - 28 854
Ganhos liquidos por ajustamentos no justo
valor de instrumentos de divida mensurados = = = = = = - (90927)
ao justo valor através de reservas
Ganhos liquidos por ajustamentos por revalori-

< P A - - - - - - - 199 604
zagao de terrenos e edificios de uso proprio
Ganhos liquidos por ajustamentos de outros - - - - - - - 139746
Provisao para perdas de crédito previstas em
instrumentos de divida valorizados ao justo o ° ° o o = = (11137)
valor através de reservas
Ajustamentos da componente financeira dos 350059 . . . ) ) . 350059
contratos de seguro
Ajustamentos da componente financeira dos . 15639 . . . . ) 15639
contratos de resseguro
Ajustamentos por reconhecimento de } ) (16 237) } . . } (16 237)
impostos diferidos
Aumentos de reservas por aplicagdo de B B B 134943 723 246 453899 (1324355 B
resultados
Distribuicdo de lucros/prejuizos = = = = = (809) ° (809)
Outros ganhos/ perdas reconhecidos R ; R R 13737) 889 B (12 848)
diretamente no capital préprio
Transferéncias entre rubricas de capital . ) ) } . 115 067 } }
préprio ndo incluidas noutras linhas
Total das variagdes do capital préprio 350 059 15639 (16 237) 134943 709 509 569 046 (1324 355) 601 944
Resultado liquido do periodo - - - - - - 1650446 1650 446
Balanco a 31 de dezembro de 2025 1492411 (90622) (415016) 1048949 4655698 7129764 1650446 21523870

O Contabilista Certificado n.c 31942
Anténio dos Santos Monteiro

0 Conselho de Administragao

Joao Paulo Quinzico Delgado (Presidente), Alvaro José Rocha Bota Guia (Vice-Presidente), Arsénio Marques Caetano, Jerénimo Gomes Viana,
Joaquim Manuel Simplicio Anacleto, Sara Maria Paeta da Costa Domingues, Vanessa Iglésias Calado Carvalhal Amorim
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Demonstragoes financeiras consolidadas para o exercicio findo em 2025

(valores em euros)

Demonstracao dos Fluxos de Caixa 31-dez-2025 31-dez-2024
FLUXOS DE ATIVIDADE OPERACIONAL
Recebimentos
Operacoes de Seguro 15018072 16 566 199
Operacoes de Resseguro 1266 157 550825
Outras Atividades Operacionais 5161174 1436318
Impostos e Taxas 618219 599651
Pagamentos
Operacoes de Seguro (7 427 557) (6 584 908)
Operagdes de Resseguro (1257 464) (1621712)
Outras Atividades Operacionais (5730 190) (3485 094)
Pagamentos ao Pessoal (2374619) (3055 374)
Pagamentos a Fornecedores (1310851) (2576 428)
Impostos e Taxas (1654 329) (1506 770)
Fluxos de Atividade Operacionais (1) 2308612 322708
FLUXOS DE ATIVIDADE DE INVESTIMENTO
Recebimentos
Alienacgao de Investimentos 3492018 1300 891
Reembolso de depdsitos 8430000 6610 000
Alienagao de ativos tangiveis 15 100 12500
Recebimentos de rendimentos de instrumentos financeiros 836 145 819944
Recebimentos de rendimentos de iméveis de rendimento 217 361 216 285
Outros Rendimentos
Pagamentos
Aquisicdo de Investimentos (7019 239) (2323 935)
Constituicao de depdsitos (8 440 000) (6 665 000)
Aquisicdo de ativos tangiveis (78 033) (151 288)
Aquisicdo de ativos intangiveis (140 470)
Outros Pagamentos (19 622) (20 534)
Fluxos de Atividade de Investimento (2) (2706 739) (201 136)
FLUXOS DE ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Pagamentos
Outros o =
Fluxos de Atividade de Financiamento (3) - -
VARIAGCAO DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES (4) = (1) + (2) +(3) (398 127) 121571
Caixa e seus equivalentes a 1 de janeiro 2025032 1903 461
Caixa e seus equivalentes a 31 de dezembro 1626 905 2025032

O Contabilista Certificado n.° 31942
Anténio dos Santos Monteiro

0 Conselho de Administracao
Joao Paulo Quinzico Delgado (Presidente), Alvaro José Rocha Bota Guia (Vice-Presidente), Arsénio Marques Caetano, Jerénimo Gomes Viana,

Joaquim Manuel Simplicio Anacleto, Sara Maria Paeta da Costa Domingues, Vanessa Iglésias Calado Carvalhal Amorim
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Notas as demonstracées financeiras consolidadas

ATIVIDADE E ESTRUTURA
O Grupo Mutua dos Pescadores, Mutua de Seguros, CR.L., (doravante designada por Grupo ou Mutua) é
constituido pela empresa-mae Mutua dos Pescadores, Mutua de Seguros, CR.L. e a sua subsidiaria, Ponto
Seguro — Mediacdo de Seguros, S.A.
A Mutua dedica-se ao exercicio da atividade de seguros Nao Vida, nos ramos: Acidentes de Trabalho, Aci-
dentes Pessoais, Embarcacdes maritimas, lacustres e fluviais (designado por “Maritimao”), Incéndio e Outros
Danos em Coisas (também designado por Multirriscos), conforme registo na Autoridade de Supervisao e
Fundo de Pensoes, sob o n.2 1020.
O Grupo desenvolve atividade também na drea da mediacao de seguros através da Ponto Seguro — Media-
cao de Seguros, S.A.
As demonstracdes financeiras consolidadas agora apresentadas refletem o resultado das suas operagdes
para o exercicio findo a 31 de dezembro de 2025.

BASES DE PREPARAQI:\O DAS DEMONSTRAC()ES FINANCEIRAS E DAS POLITICAS CONTA-
BILISTICAS
2.1. Base de preparac¢ao
As presentes demonstracoes financeiras, que se reportam ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025,
foram preparadas em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para
o setor segurador (PCES) estabelecidos pela Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensoes
(ASF), aprovado pela Norma N.29/2022-R, de 2 de novembro, da ASF, e com as restantes normas regulamen-
tares emitidas por este organismo.

2.2, Base de mensuracao

As demonstracoes financeiras estdo elaboradas em respeito aos pressupostos do regime do acréscimo, da
consisténcia da apresentacao, da materialidade e agregacao e da continuidade com vista a apresentacao de
uma imagem verdadeira e apropriada do patriménio, da situacao financeira e dos resultados da empresa, e
estdo expressas em euros, arredondadas ao euro mais proximo.

As presentes demonstracdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo em 15 de maio
de 2026, e serao submetidas a aprovacao da Assembleia Geral de Cooperadores em 30 de maio de 2026.

2.3. Moeda funcional e de apresentacao

A moeda funcional e de apresentacao do Grupo é o euro. Os montantes apresentados nas presentes de-
monstracoes financeiras foram arredondados para a unidade do euro mais préxima, exceto se houver indi-
cacao em contrario.

2.3.1.Transa¢des em moeda estrangeira

As transacdes em moeda estrangeira sao convertidas a taxa de cambio em vigor na data da transacao.

Os ativos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sao convertidos para euros a taxa de
cambio em vigor na data de relato. As diferencas cambiais resultantes desta conversao sao reconhecidas em
ganhos e perdas.

MUTUA DOS PESCADORES



42

Notas as demonstracées financeiras consolidadas

Os ativos e passivos nao monetarios ao custo historico, expressos em moeda estrangeira, sao convertidos
para a moeda funcional a taxa de cambio da data da transacao. Os ativos e passivos ndo monetarios ao justo
valor, expressos em moeda estrangeira, sao convertidos para euros a taxa de cambio da data em que o justo
valor foi determinado.

2.4. Resumo das politicas contabilisticas significativas
2.4.1. Contratos de Seguro e Contratos de Resseguro

Classificacao dos contratos de seguro e resseguro cedido

Contratos de seguro

O Grupo emite contratos de seguro no decurso normal da sua atividade.

O Grupo reconhece como contratos de seguro, 0s contratos em que o Grupo aceita um risco de seguro
significativo de outra parte (o tomador de seguro), aceitando compensar o tomador de seguro no caso de
um acontecimento futuro incerto especificado (o acontecimento coberto pelo seguro) afetar adversamente
o tomador de seguro.

Contratos de resseguro cedido

O Grupo celebra tratados com o intuito de transferir o risco de seguro, juntamente com os respetivos pré-
mios, para uma ou mais entidades resseguradoras. Sendo que, independentemente de a entidade ressegu-
radora nao ter a capacidade de cumprir com as suas obrigacdes, o Grupo sera sempre a responsavel perante
0s seus tomadores de seguro pela parcela ressegurada.

Nivel de agregacao

Os niveis de agregacao para o0s contratos de seguro emitidos sao divididos por portfélios. De acordo com a
norma, cada portfélio deve incluir contratos de seguro sujeitos a riscos semelhantes e geridos em conjunto.
Assim, o Grupo decidiu agregar os portfélios ao nivel dos grandes ramos:

- Acidentes de Trabalho;

- Acidentes Pessoais;

- Embarcac¢des maritimas, lacustres e fluviais (designado por “Maritimo”);

- Incéndio e Outros Danos em Coisas (também designado por Multirriscos).

Dentro de cada portfélio, os contratos de seguro sao segmentados com base na rendibilidade esperada no
reconhecimento inicial em:

- Contratos onerosos;
- Contratos sem risco significativo de se tornarem onerosos;
« Restantes contratos.

Adicionalmente, é feita uma segmentacao por ano de emissao, sendo por isso 0s cohorts anuais.
No que concerne aos contratos de resseguro cedido, o Grupo definiu um portfélio de resseguro por cada
tratado existente.
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Separacao de componentes
Atualmente, o Grupo nao possui componentes de investimento distintas do contrato de seguro de acolhi-
mento pelo que ndo existe esta separacao.

Reconhecimento inicial

O reconhecimento dos contratos de seguro nos grupos de contratos é efetuado na data de inicio de cober-
tura do risco, sendo assumido que nao existem contratos onerosos No reconhecimento inicial. Caso existam
indicios de onerosidade, os contratos serdo avaliados e serd reconhecida a onerosidade (no caso de existir).

Modelos de mensuracao
A IFRS 17 veio impor novas regras de mensuracao dos contratos de seguro, que as entidades emitentes de-
vem aplicar de acordo com as carateristicas dos mesmos:

- O General Measurement Model (GMM), modelo que se aplica a todos os contratos de seguro que
estao dentro do ambito do normativo que nao sejam mensurados pelo Premium Allocation Approach
(PAA) ou pelo Variable Fee Approach (VFA);

- O Premium Allocation Approach (PAA), modelo simplificado que pode ser aplicado a contratos de
duracdo igual ou inferior a um ano ou, a contratos cujo resultado da componente LRC (Liability for Remai-
ning Coverage) nao seja materialmente diferente do resultado da componente LRC, calculada segundo
0 método GMM:;

- O Variable Fee Approach (VFA), modelo que deve ser aplicado a contratos de seguro com participacao
direta que cumpram os requisitos mencionados no normativo.

O Grupo cumpre com os critérios de elegibilidade para a aplicacdo do PAA para a plenitude dos grupos
de contratos.

Fronteiras contratuais
Uma vez que todos os contratos do Grupo sdo anuais renovaveis, a fronteira do contrato é sempre de um
ano.

Gastos Atribuiveis

No que toca aos fluxos de caixa dentro da fronteira do contrato, o normativo introduz o conceito de custos
atribuiveis e nao atribuiveis, de forma a alocar aos contratos apenas 0s custos que estao diretamente relacio-
nados com o cumprimento dos mesmos nos termos do pardgrafo B65 da IFRS17.

Assim sendo, o Grupo fez uma analise de todas as contas de gastos por natureza (conta 68) para identificar
se correspondiam, total ou parcialmente, a gastos atribuiveis a contratos de seguro e para quantificar a sua
correta desagregacao por funcoes.

Posteriormente, os montantes de gastos diretamente atribuiveis ou parcialmente atribuiveis a contratos de
seguro foram alocados pelas funcdes definidas no Plano de Contas de Empresas de Seguros (PCES) através
da aplicacao da matriz de imputacao de custos baseada nos pressupostos e métodos definidos para o efeito
pelo Grupo.
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Apos a alocacao dos custos atribuiveis por fungdes, procede-se a imputacao por ramos de seguro e grupos
de contratos, conforme as seguintes regras:

- Custos com sinistros - Serao repartidos por ramos consoante a propor¢ao dos prémios.

- Custos de Aquisicao - Serao repartidos por ramos consoante a propor¢ao dos prémios.

- Custos Administrativos - Serao repartidos por ramos consoante a propor¢cao dos prémios.

- Custos com Gestao de Investimentos - Serao repartidos por ramos consoante a propor¢ao do passivo a
31 de dezembro de n-1.

Aplicacao do PAA aos contratos de seguro

Esta abordagem é uma abordagem simplificada pelo que importa salientar que o Grupo apenas a aplicou
porque foram preenchidos os requisitos descritos na norma.

Estes requisitos referem que uma companhia sé pode aplicar esta abordagem se:

- tiver razdes para crer que esta simplificacdo conduzird a uma mensuracao do passivo de cobertura re-
manescente do grupo que nado sera significativamente diferente daquela que seria obtida pela aplicacao
do modelo geral de mensuracao;

- 0 periodo de cobertura de cada contrato do grupo (incluindo os servicos de contratos de seguro decor-
rentes de todos os prémios dentro dos limites contratuais) € igual ou inferior a um ano.

Metodologia utilizada no calculo da taxa de desconto

Metodologia combinada entre a Top-Down e a Bottom-Up Approaches. Isto &, a curva EIOPA sem volatility
adjustment (Curva de juro sem risco) a data de referéncia € adicionado o prémio de iliquidez que reflete as
carateristicas da carteira do Grupo.

Célculo o Prémio de Iliquidez:

A cada data de reporte, tendo por base a carteira de ativos do Grupo, é calculada a diferenca entre a yield to
maturity sem risco de crédito da carteira e a curva EIOPA. A yield to maturity do Grupo é calculada com base
na Expected Credit Loss (ECL) introduzida pela IFRS 9.

A 31 de dezembro de 2025 a curva utilizada foi:

GRAFICO 8 - CURVA DE TAXA DE JURO

0,035

0,03

0,025

0,02

0.015

0,01

0,005

0
1 4 7 10 13 16 19 22 25 28 31 24 37 4D 43 456 49 52 55 5B B1 B4 67 70 73 76 79 B2 B5 B8 91 94 97 100103 106109 112 115 118121 124 127 130 133 136 139 142 145 148

EIOPA serm VA  —Taxa de Juro IFRS 17

MUTUA DOS PESCADORES



45

Notas as demonstracées financeiras consolidadas

A aplicacao da curva de taxa de juro torna-se mais impactante nas responsabilidades do tipo Vida em Aci-
dentes de trabalho, dada a longevidade das responsabilidades.

E, dada a grande volatilidade que a inclusao destes pressupostos colocam aos resultados da empresa, o
Grupo, optou, conforme paragrafos 88b) e B130 da IFRS17 por desagregar os rendimentos e custos da com-
ponente financeira em G&P e Outro Rendimento Integral (OCI), para todos os portfdlios, de forma a reduzir
a0 maximo o eventual mismatch contabilistico entre as opcdes contabilisticas tomadas para efeito de men-
suracao do passivo (IFRS17) e as opcdes contabilisticas tomadas para os ativos que cobrem esses passivos
(pela IFRS 9).

Metodologia utilizada no calculo do Ajustamento pelo Risco para o Risco Nao Financeiro (RA)

O normativo define o RA como a compensacao que a Companhia exige para suportar a incerteza acerca do
montante e momento dos fluxos de caixa resultante de riscos ndo financeiros. Estdo por isso incluidos todos
0s riscos nao financeiros associados aos contratos de seguro como os riscos de anulacao e de gastos (IFRS
17.B86), excluindo-se o risco operacional geral, por ndo depender dos contratos de seguro.

O Grupo optou pelo modelo PAA para todos os grupos de contratos. A LRC do PAA fica excluida pela simpli-
ficacdo que o modelo permite para a sua mensuracao.

O normativo indica que, no reconhecimento inicial, o RA deve ser mensurado ao nivel do grupo de contra-
tos (IFRS 17.24).

O Grupo calcula o RA a um nivel inferior, por risco, como faz atualmente no ambito de SlI, e agrega o valor de
RA ao nivel do grupo de contractos, tendo em conta a diversificacao entre as varias componentes.

A matriz de diversificacdo é a usada em Solvéncia Il para as responsabilidades ndo Vida.

Para as responsabilidades Vida o calculo da RA tem por base o risco de prémio e reservas de Solvéncia |l
(Risco de longevidade, despesas e revisao).

A Técnica de Estimacao utilizada foi o Value at Risk (VaR).

A metodologia adotada para o grupo de contratos AT Pensoes (incluindo Assisténcia Vitalicia — AV) foi o VaR
com um nivel confianca de 70%.

Para os restantes grupos de contratos (responsabilidades Nao Vida) foi utilizado o VaR com um nivel de con-
flanca de 80%.

O cdlculo do VAR foi efetuado separadamente para AT - Salarios e AT - Despesas ndo AV (incluindo os custos
de gestao —funcao de sinistros de AT). A mesma desagregacao é feita para AP (Despesas Médicas e Protecao
de Rendimento) e para Maritimo (Mar e PHPS). Para Multirriscos é englobado o incéndio.

2.4.2. Instrumentos Financeiros

Classificacao inicial, mensuracao inicial e mensuracao subsequente

No momento do seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros séo registados na data de contratacdo
pelo respetivo justo valor.

A classificacao dos ativos financeiros ird depender do modelo de negdcio da entidade e das carateristicas
dos cash flows contratuais do instrumento financeiro, exceto quando seja aplicada a opcao de mensurar o
instrumento financeiro pelo seu justo valor através de resultados.

Para determinar qual o modelo de negdcio utilizado na gestao de um ativo financeiro, o Grupo define como
espera vir a obter cash flows desse ativo financeiro.

O modelo de negdcio é determinado a um nivel que reflita como um grupo de ativos financeiros é gerido
no seu conjunto para alcancar o objetivo especifico desse modelo de negdcio, nao dependendo dos planos
para qualquer ativo financeiro em particular. O Grupo tem em consideracédo todas as informacodes relevantes
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que permitam concluir sobre qual o modelo de negdcio considerado para a gestao dos seus ativos financei-
ros. Neste contexto, sdo avaliados:

- Eventos contingentes que possam modificar a periodicidade e montante dos fluxos de caixa;

- Carateristicas que resultem em alavancagem;

- Clausulas de pagamento antecipado e de extensao da maturidade; e

- Carateristicas que possam modificar a compensacao pelo valor temporal do dinheiro.

Adicionalmente, um pagamento antecipado € considerado consistente com o critério SPPI, caso:
- O ativo financeiro for adquirido ou originado com um prémio ou desconto relativamente ao valor nomi-
nal contratual;
- O pagamento antecipado representar substancialmente o montante nominal do contrato acrescido dos
juros contratuais periodificados, mas ndo liquidados;
- O justo valor do pagamento antecipado é insignificante no reconhecimento inicial.
Conforme referido acima, na determinacédo da classificacdo e mensuracao de ativos financeiros abrangi-
dos pelo ambito da IFRS 9 - “Instrumentos financeiros” consideram-se dois critérios:
+ O modelo de negdcio da entidade para gestao do ativo financeiro; e,
- As carateristicas dos cash flows contratuais do ativo financeiro: apenas pagamentos de capital e juros
(SPPI - Solely Payments of Principal and Interest).

No reconhecimento inicial, existe a possibilidade do Grupo classificar irrevogavelmente investimentos em
instrumentos de capital préprio como ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas quan-
do estes atendem a definicdo de instrumentos de capital da IAS 32 e ndo séo detidos para negociacao.

A classificacdo é determinada numa base de instrumento a instrumento.

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado
Um ativo financeiro é classificado na categoria de "Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado” se
cumprir cumulativamente as seguintes condicoes:
- O ativo financeiro é detido num modelo de negdécio cujo objetivo principal é a detencao de ativos para
recolha dos seus fluxos de caixa contratuais; e
- Os seus fluxos de caixa contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem apenas a pagamentos
de capital e juro do montante em divida (SPPI).

Adicionalmente, estdo sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial, a0 apuramento de perdas por impari-
dade para perdas de crédito esperadas (ECL), as quais sao registadas por contrapartida da rubrica “Perdas de
imparidade de ativos financeiros mensurados ao custo amortizado”da Demonstracao de Resultados.

Os juros dos ativos financeiros ao custo amortizado sao reconhecidos na rubrica de “Rendimentos de juros
de ativos financeiros nao mensurados ao justo valor por via de resultados’, com base no método da taxa de
juro efetiva. Os ganhos ou perdas geradas no momento do seu desreconhecimento sao registados na rubri-
ca”"Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros mensurados ao custo amortizado”.

Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de reservas
Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de
reservas” (FVOCI) se cumprir cumulativamente as seguintes condicoes:
- O ativo financeiro é detido num modelo de negdcio em que o objetivo é a recolha dos seus fluxos de
caixa contratuais e a venda desse ativo financeiro; e

MUTUA DOS PESCADORES



47

Notas as demonstracées financeiras consolidadas

- Os seus fluxos de caixa contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem apenas a pagamentos
de capital e juro do montante em divida (SPPI).

Estes instrumentos financeiros sdo essencialmente compostos por instrumentos de divida.

Os instrumentos de divida ao justo valor através de reservas sao reconhecidos inicialmente pelo seu justo
valor, acrescido dos custos de transacao, e subsequentemente sao mensurados ao justo valor. As variacoes
no justo valor destes ativos financeiros sao registadas por contrapartida de reservas e, no momento da sua
alienacao, os respetivos ganhos ou perdas acumuladas em reservas sao reclassificados para uma rubrica
especifica de resultados designada “Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros mensurados ao justo
valor através de reservas”

Os instrumentos de divida ao justo valor através de reservas estao também sujeitos, desde o seu reconheci-
mento inicial, ao apuramento de perdas por imparidade para perdas de crédito esperadas (ECL). As perdas
por imparidade estimadas sao reconhecidas em resultados, na rubrica “Perdas de imparidade de ativos fi-
nanceiros mensurados ao justo valor através de reservas’, por contrapartida de reservas, e nao reduzindo a
quantia escriturada do ativo financeiro no balanco.

Os juros, prémios ou descontos dos ativos financeiros mensurados ao justo valor através de reservas sao
reconhecidos na rubrica de “Rendimentos de juros de ativos financeiros nao mensurados ao justo valor por
via de resultados” com base no método da taxa de juro efetiva.

Os instrumentos de capital ao justo valor através de reservas sao reconhecidos inicialmente pelo seu justo
valor, acrescido dos custos de transacao, e subsequentemente sao mensurados ao justo valor. As variacoes
no justo valor destes ativos financeiros sao registadas por contrapartida de reservas. Os dividendos séo reco-
nhecidos em resultados quando for atribuido o direito ao seu recebimento.

Ativos financeiros mensurados ao justo valor através dos resultados

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de
resultados” (FVPL) se o modelo de negdcio definido pelo Grupo para a sua gestao ou as carateristicas dos
seus fluxos de caixa contratuais ndo cumprirem as condi¢des acima descritas para ser mensurado ao custo
amortizado ou ao justo valor por via de reservas.

Adicionalmente, o Grupo pode designar irrevogavelmente um ativo financeiro, que cumpra os critérios para
ser mensurado ao custo amortizado ou ao justo valor por via de reservas, ao justo valor através de resultados,
no momento do seu reconhecimento inicial, se tal eliminar ou reduzir significativamente uma incoeréncia
na mensuracao ou no reconhecimento (accounting mismatch), que de outra forma resultaria da mensuracao
de ativos ou passivos ou do reconhecimento de resultados sobre os mesmos, mas em diferentes bases.

Os ativos financeiros classificados como ativos financeiros ao justo valor através de resultados sao reconhe-
cidos inicialmente ao seu justo valor, com os custos ou proveitos associados as transacoes reconhecidos
em resultados no momento inicial. As variacdes subsequentes de justo valor destes ativos financeiros sao
reconhecidas em resultados.

A periodificacdo dos juros e do prémio/desconto (quando aplicavel) é reconhecida na rubrica de “Rendi-
mentos de outros” com base na taxa de juro efetiva de cada transacao. Os dividendos sao reconhecidos em
resultados quando for atribuido o direito ao seu recebimento.

Desreconhecimento de ativos financeiros

Os ativos sao desreconhecidos quando expiram os direitos contratuais do Grupo de receber os seus flu-
x0s de caixa ou o Grupo tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua
detencao. O Grupo considera que reteve ou nao o controlo dos ativos financeiros transferidos se, e s se,
aquele que recebe a transferéncia tiver a capacidade para vender o ativo na sua totalidade a um terceiro nao
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relacionado e for capaz de exercer essa capacidade unilateralmente e sem necessidade de impor restricbes
adicionais a transferéncia.

Transferéncias entre categorias de ativos financeiros

Os ativos financeiros sao reclassificados para outras categorias apenas se 0 modelo de negdcio utilizado na
sua gestao for alterado. Neste caso, todos os ativos financeiros afetados séo reclassificados.

A reclassificacdo é aplicada prospectivamente a partir da data da reclassificacdo, ndo sendo reexpressos
quaisquer ganhos ou perdas (incluindo relacionadas com imparidade) ou juros anteriormente reconhecidos.
N&do é permitida a reclassificacdo de investimentos em instrumentos de capital mensurados ao justo valor
através de reservas, nem de instrumentos financeiros mensurados ao justo valor através de resultados.

Justo valor
O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao preco que seria recebido pela venda de um
ativo ou pago para transferir um passivo numa transacao ordenada entre participantes no mercado a data
da mensuracao.
Ojusto valor de ativos financeiros é determinado com base na cotacao de fecho na data de balanco, no caso
de instrumentos transacionados em mercados ativos.
Relativamente a instrumentos de divida ndo transacionados em mercados ativos (incluindo titulos ndo cota-
dos ou com reduzida liquidez) sao utilizados métodos e técnicas de valorizacao, que incluem:
- Precos (bid prices) difundidos por meios de difusao de informacao financeira, nomeadamente a Bloom-
berg e a Reuters, incluindo precos de mercado disponiveis para transacoes recentes;
- Cotacoes indicativas (bid prices) obtidas junto de instituicdes financeiras que funcionem como market-
-makers.

Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacao contratual da sua
liquidacao ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro, independentemente
da sua forma legal.

Os passivos financeiros nao derivados incluem, empréstimos, credores por operacoes de seguro direto e
resseguro e outros passivos. Estes passivos financeiros sao registados inicialmente pelo seu justo valor dedu-
zido dos custos de transacao incorridos, e subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da
taxa efetiva. O Grupo procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando estes sao cancelados
ou extintos.

Os passivos financeiros sao registados na data de contratacao pelo respetivo justo valor, deduzido de custos
diretamente atribuiveis a transacdo. Os passivos financeiros sao classificados nas seguintes categorias:

« Passivos financeiros valorizados ao justo valor através de resultados
Os passivos financeiros valorizados ao justo valor através de resultados incluem instrumentos financeiros de-
rivados com reavaliacdo negativa. Estes passivos encontram-se registados pelo justo valor, sendo os ganhos
ou perdas resultantes da sua valorizacao subsequente registados na rubrica de “Ganhos liquidos de ativos e
passivos financeiros valorizados ao justo valor através de resultados”.

 Outros passivos financeiros
Esta categoria inclui passivos subordinados, depositos recebidos de resseguradores, valores recebidos em
operacoes de reporte e ainda passivos incorridos para pagamento de prestacoes de servicos ou compra de
ativos, registados em “Outros credores por operacdes de seguros e outras operacoes”.
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Estes passivos financeiros sdo valorizados pelo custo amortizado sendo os juros, quando aplicavel, reconhe-
cidos de acordo com o método da taxa de juro efetiva.

Imparidade

O Grupo reconhece perdas por imparidade para perdas de crédito esperadas (ECL) em instrumentos finan-

ceiros registados das seguintes categorias:
- Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado - Estas perdas por imparidade reduzem o valor de
balanco destes ativos financeiros por contrapartida da rubrica“Perdas de imparidade de ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado”.
- Instrumentos de divida valorizados ao justo valor através de reservas - Estas perdas por imparidade sao
reconhecidas em resultados, na rubrica “Perdas de imparidade de ativos financeiros valorizados ao justo
valor através de reservas’, por contrapartida de reservas (nao reduzem o valor de balanco destes ativos
financeiros).

As perdas por imparidade sao baseadas na diferenca entre os fluxos de caixa contratuais e todos os fluxos de
caixa que o Grupo espera receber, descontados a taxa de juro efetiva original.

As perdas imparidade de créditos esperadas sao determinadas, considerando no momento da avaliacao,
a exposicdo ao risco a respetiva probabilidade de default (PD), a respetiva severidade expectédvel da perda
(LGD) bem como o relevante fator de desconto. Trata-se de um aferimento do risco tendo em conta uma
estimativa de probabilidade e valor temporal dos fluxos de caixa futuros a serem avaliados.

Esta avaliacao é complementada por avaliacdo da degradacao ou nao da notacao de crédito desde o mo-
mento de reconhecimento inicial. Uma deterioracao significativa da notacao de crédito implica que a ava-
liacdo deixe de ser feita numa perspetiva anual, passando a ser feita para a duracao remanescente do instru-
mento financeiro. Instrumentos financeiros sem deterioracdo de rating sao assim considerados em estagio
1, instrumentos financeiros com deterioracao significativa de rating sao considerados em estagio 2, sendo o
estagio 3 constituidos por instrumentos financeiros com evidéncia objetiva de default.

Em termos genéricos, uma degradacao significativa de rating a partir do reconhecimento inicial é¢ dada pela
descida de pelo menos duas nota¢des de rating a partir do momento em que o rating inicial se situa no BBB,
sendo que esta decisao serd sempre suportada numa andlise caso a caso dos fatores da descida do rating.
As perdas por imparidade de créditos esperadas sao reconhecidas em duas etapas. Para as exposicoes de
crédito para as quais nao se verificou um aumento significativo no risco desde o reconhecimento inicial, as
perdas de créditos esperadas refletem quantitativamente a perda expectavel de um evento de incumpri-
mento Nos proximos 12 meses (12 month expected credit losses). No caso das outras exposicoes de crédito
para as quais houve um aumento significativo no risco desde o reconhecimento inicial, é requerida uma
perda por imparidade de crédito ao longo da vida restante da exposicao, independentemente do momento
do incumprimento, o que é qualificado como uma perda de crédito lifetime (lifetime expected credit losses).
A data de balanco, o Grupo avalia se o risco de crédito aumentou significativamente desde o reconheci-
mento inicial. Ao fazer a avaliacdo, o Grupo compara o risco de incumprimento do instrumento financeiro a
data do reporte com o risco de incumprimento do instrumento financeiro a data do reconhecimento inicial
e considera todas as informacoes razoaveis e sustentaveis que estejam disponiveis sem custos ou esforcos
indevidos.

O Grupo utiliza para a avaliacdo crediticia os ratings de pelo menos trés agéncias credenciadas pelo regula-
dor European Insurance and Occupational Pensions Authority (EIOPA) aplicando o critério do segundo melhor
rating, limitado, em termos gerais, ao rating da emissao ou, caso nao disponivel ou nao aplicavel, ao rating
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do emitente ou alternativamente ao rating do grupo financeiro correspondente. Em Ultimo caso, numa si-
tuagao em que esta informacao nao esteja disponivel, o Grupo procura aferir, através de uma metodologia
de scoring, um rating interno baseado numa analise das demonstracdes financeiras disponiveis.

O Grupo considera um ativo financeiro como estando em incumprimento quando este estiver vencido ha
90 dias, sendo improvavel que o Grupo receba os valores contratuais em aberto na integra.

Os instrumentos de divida ao justo valor através de reservas e ativos financeiros ao custo amortizado estao
sujeitos a reducao do valor recuperadvel sob a abordagem geral e sao classificados nos seguintes estagios
para mensuracao das perdas por imparidade de crédito esperadas.

Estes ativos financeiros sao divididos em 3 grupos de risco, dependendo da degradacao significativa de risco
de crédito:
Estdgio 1 - Ativos sem degradacao significativa de risco de crédito desde o reconhecimento inicial;
Estdgio 2 - Ativos com degradacdo significativa de risco de crédito desde o reconhecimento inicial; e,
Estdgio 3 - Ativos em imparidade (ativos em default).

Dependendo da classificacdo do estdgio da operacao, as perdas de crédito sao estimadas de acordo com os
seguintes critérios:
- Perdas esperadas a 12 meses: perda esperada resultante de um evento de perda que ocorre nos 12 me-
ses apos a data de célculo, sendo aplicada para operagdes em Estagio 1; e,
- Perdas esperadas lifetime: perda esperada obtida através da diferenca entre os fluxos de caixa contratuais
e os fluxos de caixa que a entidade espera vir a receber até a maturidade do contrato. Ou seja, a perda es-
perada resulta de todos os potenciais eventos de perda até a maturidade, sendo aplicada para operacdes
em Estagio 2 e 3.

2.4.3. Participagoes financeiras em subsidiarias

As participacdes financeiras em que o Grupo detenha, direta ou indiretamente mais de metade dos direitos
de voto em Assembleia Geral, ou detenha o poder de determinar as suas politicas operacionais e financei-
ras (definicao de controlo adotado pelo Grupo), foram incluidas nas presentes demonstracdes financeiras
consolidadas.

A MUtua contabiliza os investimentos em subsidiarias, pelo Método de Equivaléncia Patrimonial (MEP).

Os ativos e passivos de cada empresa do Grupo sao identificados ao seu justo valor, na data de aquisicao, o
qual pode ser ajustado, tal como previsto na IFRS 3 - Concentracao de atividades empresariais, durante um
periodo de 12 meses apods aquela data.

Qualquer excesso de custo de aquisicao face ao justo valor dos ativos adquiridos e passivos assumidos é
conhecido como goodwill. Caso o diferencial entre o custo de aquisicao e o justo valor dos ativos adquiridos
e passivos assumidos seja negativo, 0 mesmo é reconhecido como “godwill” negativo, sendo reconhecido
com um rendimento do exercicio.

Os resultados das subsidiarias adquiridas ou alienadas durante o exercicio estdao incluidos nas demonstra-
¢des financeiras consolidadas desde a data de aquisicdo até a data da alienacéo.

Sempre que seja necessario, sao efetuados ajustamentos as demonstracdes financeiras consolidadas das
subsidiarias para adequar as suas politicas as utilizadas pelo Grupo. As transacdes, incluindo as eventuais
mais ou menos Vvalias derivadas de alienacdes entre empresas do Grupo, saldos, dividendos distribuidos
entre empresas do Grupo sao eliminados durante o processo de consolidacao.
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2.4.4.Terrenos e edificios de uso proprio

Os terrenos e edificios de uso proprio correspondem aos imoéveis detidos pelo Grupo para sua utilizagao.
Os terrenos e edificios de uso proprio sao registados inicialmente ao custo de aquisicao, incluindo os custos
de aquisicao diretamente relacionados. Subsequentemente, os terrenos e edificios de uso préprio sdo men-
surados ao justo valor determinado com base em avaliacoes de peritos, deduzido de depreciacdes e perdas
por imparidade acumuladas.

Os custos de reparacao, manutencgao e outras despesas associadas ao seu uso sao reconhecidos como gasto
do exercicio, exceto no que se refere as despesas com itens que relinam as condicoes para capitalizacao.

A variacao no justo valor destes ativos é registada diretamente por contrapartida de capital préprio na rubri-
ca"Reservas de reavaliacao por ajustamentos no justo valor de terrenos e edificios de uso préprio” As depre-
ciacbes sao calculadas pelo método das quotas constantes, as taxas correspondentes a vida Util estimada
dos respetivos imoveis de uso proprio. Os terrenos nao sao objeto de depreciacao.

Sempre que o valor liquido contabilistico dos imdveis de uso préprio, apds reversao de quaisquer reservas
de reavaliacao anteriormente registadas, exceda o seu justo valor, é reconhecida uma perda por imparidade
com reflexo nos resultados do exercicio, na rubrica “Perdas de imparidade”. As perdas por imparidade podem
ser revertidas também com impacto em ganhos e perdas, caso subsequentemente se verifique um aumen-
to no valor recuperavel do ativo.

2.4.5.Terrenos e edificios de rendimento

Os terrenos e edificios de rendimento correspondem aos imoveis detidos pelo Grupo com o objetivo de
obtencao de rendimentos através do arrendamento e/ou da sua valorizacao.

Os terrenos e edificios de rendimento sao registados inicialmente ao custo de aquisicao, incluindo os custos
de aquisicdo diretamente relacionados. Subsequentemente, os terrenos e edificios de rendimento sao men-
surados ao justo valor determinado com base em avaliacdes de peritos, nao sendo depreciados.

As variagdes no justo valor dos terrenos e edificios de rendimento sao reconhecidas na demonstracao de
resultados, na rubrica de “Ganhos liquidos de ativos ndo financeiros que nao estejam classificados como
ativos nao correntes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas’.

Os terrenos e edificios de rendimento sao avaliados com a periodicidade considerada adequada, de forma a
assegurar que o seu valor de balanco nao difira significativamente do seu justo valor. O Grupo estabeleceu
como periodo de referéncia maximo entre avaliacdes 3 anos.

2.4.6. Outros ativos tangiveis

Os ativos tangiveis utilizados pelo Grupo no decurso da sua atividade sao registados ao custo de aquisicao,
deduzido de depreciacdes e perdas por imparidade acumuladas.

Os custos subsequentes sao reconhecidos como um ativo separado, apenas se for provavel que deles resul-
tarao beneficios econémicos futuros para o Grupo.

As despesas de manutencao e reparacao e outras despesas associadas ao seu uso sao reconhecidas nos
resultados do periodo em que foram incorridas.

A depreciacdo dos ativos tangiveis € calculada numa base sistematica ao longo da vida util estimada do
bem, a qual corresponde ao periodo em que se espera que o ativo esteja disponivel para uso, utilizando-se,
assim, as seguintes vidas uteis.
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Anos de vida util

Mobilidrio e material ndo especificado 8
Maquinas de escrever e fotocopiar 5
Instalagdes telefonicas 10

wul

Aparelhos e maquinas eletrénicas

w

Equipamentos informéticos

N

Automoveis

Um item do ativo tangivel deixa de ser reconhecido aquando da sua alienacdo ou quando nao se espe-
ram beneficios econdmicos futuros decorrentes da sua utilizacdo ou alienacdo. Qualquer ganho ou perda
decorrente da anulacdo do reconhecimento do ativo (calculado como a diferenca entre o rendimento da
venda e a quantia escriturada do ativo) é reconhecido em ganhos e perdas no periodo da sua anulacao do
reconhecimento.

O Grupo efetua regularmente a andlise de adequacao da vida util estimada dos seus ativos tangiveis. As
alteracbes na vida Util esperada dos ativos sao registadas através da alteracao do periodo ou método de
depreciacao, conforme apropriado, sendo tratadas como alteracdes em estimativas contabilisticas.
Periodicamente, sdo realizadas analises no sentido de identificar evidéncias de imparidade em outros ativos
tangiveis.

Sempre que o valor liquido contabilistico dos ativos tangiveis exceda o seu valor recuperavel (o maior de
entre o valor de uso e o justo valor), é reconhecida uma perda porimparidade com reflexo na demonstracao
de resultados.

2.4.7. Outros ativos intangiveis
Os custos incorridos com a aquisicao de aplicacoes informaticas sao capitalizados como ativos intangiveis,
assim como as despesas adicionais necessarias a sua implementacao.
Os custos diretamente relacionados com o desenvolvimento de aplicacées informaticas, sdo reconhecidos
e registados como ativos intangiveis, de acordo com a“IAS 38 - Ativos Intangiveis”:
- O desenvolvimento do software é algo tecnicamente vidvel, para que fique disponivel para utilizacao;
- Existe intencao pelo Grupo, de completar o software e utiliza-lo;
- E possivel demonstrar que o software ird gerar beneficios econdmicos futuros por mais de um periodo;
- O Grupo dispde de adequados recursos técnicos, financeiros e outros para concluir o desenvolvimento
e usar o software;
- As despesas atribufveis ao desenvolvimento do software durante o seu desenvolvimento possam ser
mensuradas.

Estes custos sdo mantidos na rubrica de intangfveis em curso durante a fase de desenvolvimento e até a
conclusao de cada modulo.

Os ativos intangiveis estao contabilizados ao respetivo custo histérico de aquisicao sujeito a amortizacao e
testes de imparidade. As amortizacdes respetivas sao calculadas através da aplicacao do método das quotas
constantes, seguindo o critério duodecimal, com base numa taxa anual, a qual reflete, de forma razodvel, a
sua vida Util estimada, a qual ndo excede os 3 anos.

Os custos com a manutencao de programas informaticos sao reconhecidos como custos quando incorridos.
A anulacdo do reconhecimento do ativo intangivel é efetuada quando o mesmo é alienado, ou quando nao
se esperam beneficios econdmicos da sua utilizacao ou alienacao. O ganho ou perda decorrente da anu-
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lacao do reconhecimento é incluido em “Outros rendimentos e gastos” na demonstracao de resultados no
periodo em que o ativo é desreconhecido.

2.4.8. Imparidade de ativos nao financeiros

O Grupo avalia, a cada data de relato, ou com maior frequéncia caso tenham ocorrido alteragdes que in-
diguem que um determinado ativo possa estar em imparidade. Se tal indicacao existir, 0 Grupo estima a
respetiva quantia recuperavel e, caso esta se apresente inferior a quantia escriturada, o ativo encontra-se em
imparidade e é reduzido para a sua quantia recuperavel.

A cada data de relato, o Grupo reavalia se existe qualquer indicacdo de que uma perda por imparidade an-
teriormente reconhecida possa ja ndao existir ou possa ter reduzido. Caso exista tal indicacao, é estimada a
quantia recuperavel do ativo e sao revertidas as perdas por imparidade previamente reconhecidas, apenas
se tiverem ocorrido alteragdes nas estimativas usadas para estimar a quantia recuperavel desde o reconhe-
cimento da perda.

Para os investimentos em instrumentos de capital proprio nao cotados, o justo valor devera ser determina-
do recorrendo a modelos de avaliacao a partir de dados observaveis no mercado, casos contrarios deverao
permanecer ao Custo.

2.4.9. Locagoes

Empresa como locadora

As locacdes que ndo transferem substancialmente os riscos e beneficios decorrentes da utilizacdo de um ati-
vo sao classificados como locagdes operacionais. As rendas periédicas sao reconhecidas como rendimento
na demonstracao de resultados, nos periodos a que respeitam.

As locacoes financeiras transferem substancialmente os riscos e beneficios decorrentes da utilizacdo de um
ativo. As rendas periddicas sao constituidas pelo rendimento financeiro, sendo reconhecido na demonstra-
cao de resultados, e pela amortizacao financeira de capital que é deduzida ao ativo ao longo do periodo da
locacao.

2.4.10. Impostos sobre rendimentos

Impostos correntes

O imposto corrente, ativo ou passivo, é estimado com base no valor esperado a recuperar ou a pagar as
autoridades fiscais.

A taxa legal de imposto usada para calcular aguele montante é a que se encontra em vigor a data de relato.
O imposto corrente é calculado com base no lucro tributdvel do exercicio econémico, o qual difere do
resultado contabilistico devido a ajustamentos a matéria coletavel resultantes de gastos ou rendimentos
nao relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serao considerados noutros periodos contabilisticos, em
conformidade com a legislacéo fiscal vigente.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos ativos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperar e a pagar em perio-
dos futuros resultante de diferencas temporarias entre o valor de um ativo ou passivo no balanco e a sua
base de tributacao. Os prejuizos fiscais reportaveis assim como os beneficios fiscais ddo também origem a
impostos diferidos ativos.

Os impostos diferidos ativos sao reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros
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tributdveis futuros contra os quais possam ser deduzidos os impostos diferidos ativos.

Os impostos diferidos sao calculados com base nas taxas fiscais decretadas para o periodo em que se prevé
que seja realizado o respetivo ativo ou passivo.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sao refletidos na demonstracao de resultados, ex-
ceto Nos casos em que as transacdes que os originaram tenham sido refletidas noutras rubricas de capitais
proprios. Nestas situacdes, o correspondente imposto € igualmente refletido por contrapartida de capitais
proprios, nao afetando o resultado do exercicio.

2.4.11. Provisoes e passivos contingentes

Procede-se ao reconhecimento de provisdes quando existe uma obrigacao presente (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados relativamente a qual seja provavel o futuro dispéndio de recursos, podendo
ser determinado com fiabilidade. O montante da provisao corresponde a melhor estimativa do valor a de-
sembolsar para liquidar a responsabilidade na data de balanco.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e a responsabilidade seja possivel, trata-se de um
passivo contingente. Os passivos contingentes sao objeto de divulgacao, a menos que a possibilidade da
sua concretizacao seja remota.

2.4.12. Beneficios dos empregados

Responsabilidades com pensdes
As responsabilidades com beneficios dos empregados sao reconhecidas de acordo com os principios esta-
belecidos pela Norma“IAS 19 — Beneficios dos Empregados”.
A Mutua dos Pescadores celebrou um Acordo de Empresa (AE) com o Sindicato Nacional dos Profissionais
de Seguros e afins (SINAPSA) publicado no Boletim do Trabalho e Emprego n.° 18, de 15 de maio de 2018
(AE de 2018).
O referido AE de 2018 substituiu todos o0s outros anteriores instrumentos de requlamentacao coletiva que
vigoraram na Mutua até a data da sua publicacao.
Para a efetivacdo do estabelecido na Clausula 50.2 e sequintes do AE de 2018, ja em vigor, foi alterado o
contrato de adesao Coletiva n°. 50 ao Fundo de Pensbes Aberto Horizonte Valorizacao que visou nomeada-
mente:
« A Introducao do Plano de Contribuicao Definida — Plano Individual de Reforma (PIR) para todos os traba-
Ihadores atuais e futuros;
- A transferéncia do valor integralmente financiado a titulo de responsabilidades por servicos passados,
com referéncia a 31 de dezembro do ano anterior aquele em que tenha sido concedida a autorizacao da
Autoridade de Supervisao e Fundos de Pensoes (ASF), para o saldo inicial do PIR;
- E relativamente aos Beneficidrios do regime complementar de reforma por velhice ou invalidez previsto
no CCT para a atividade seguradora, publicado pelo Boletim do Trabalho e Emprego, n.° 32, de 29 de agos-
to de 2008, a manutencao dos regimes que vigoravam a data em que se reformaram e que integraram o
contrato agora celebrado.
- Ao abrigo do disposto no n.° 8 do artigo 25.°2 do Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de janeiro a ASF au-
torizou, em 31 de dezembro de 2019, a alteracdo ao contrato acima referido, pelo que se procedeu em
conformidade.
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Beneficios de curto prazo

Os beneficios de curto prazo (que se vencem num periodo inferior a doze meses), incluindo prémios de
produtividade pagos aos colaboradores pelo seu desempenho, sdo refletidos em “Gastos com pessoal” no
periodo a que respeitam, de acordo com o principio da especializacao dos exercicios.

2.4.13. Instrumentos de capital

Um instrumento é classificado como instrumento de capital proprio quando nao existe uma obrigacdo
contratual da sua liquidacao ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro, inde-
pendentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos ativos de uma entidade apds a
deducao de todos 0s seus passivos.

2.4.14. Caixa e equivalentes de caixa

Na preparacdo da demonstracao de fluxos de caixa o Grupo considerou como caixa e equivalentes de caixa
os valores registados no balanco com maturidade inferior a trés meses, a contar da data de relato, onde se
incluem o caixa e as disponibilidades em instituicoes de crédito.

2.4.15. Resseguro

No decurso da sua atividade o Grupo cede risco para todos os ramos de seguro em que desenvolve a sua
atividade. Os valores a receber ou a pagar relacionados com a atividade de resseguro, incluem saldos a re-
ceber ou a pagar com resseguradoras, de acordo com as disposicdes contratuais previamente definidas nos
respetivos tratados de resseguro.

2.4.16. Valores a receber por operacoes de seguro

Os valores a receber por operacdes de seguro sao reconhecidos quando devidos ao Grupo, sendo mensu-
rados pelo seu justo valor. Apds o reconhecimento inicial, os valores a receber por operacdes de seguro sao
mensurados ao custo amortizado, de acordo com o método da taxa efetiva. Sempre que se registem indi-
cios de que um ativo por valores a receber por operacoes de seguro possa estar em imparidade, é avaliada
a sua recuperabilidade e reconhecida em ganhos e perdas qualquer perda estimada.

Os critérios de desreconhecimento descritos para os ativos financeiros sao aplicaveis no desreconhecimen-
to de valores a receber por operacoes de seguro.

2.4.17. Ramos de negocio

O Grupo desagrega a informacao apresentada sobre os contratos de seguro nas notas as demonstragoes fi-
nanceiras por linha de ramos principais. O Grupo tem quatro linhas de produtos principais que gere e opera
de forma independente. Como nao tem instrumentos de divida ou de capital proprio que sejam negociados
num mercado publico e nao esta em vias de emitir instrumentos num mercado publico, o Grupo nao é obri-
gada a fazer divulgacoes ao abrigo da“IFRS 8 - Segmentos Operacionais”.

ALTERACOES AS POLITICAS CONTABILISTICAS

3.1. Alteracdes as normas e novas normas que se tornaram efetivas a 1 de janeiro de 2025:

« IAS 21 Efeitos das alteracoes das taxas de cambio: Falta de permutabilidade. Esta alteracdo adi-
ciona os requisitos para determinar se uma moeda pode ser trocada por outra moeda (permutabilidade) e
definir como determinar a taxa de cambio a vista a ser usada, quando néo for possivel trocar uma moeda
durante um longo periodo. Esta alteracdo exige também a divulgacao de informacao que permita com-
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preender como é que a moeda que nao pode ser trocada por outra moeda afeta, ou se espera que afete, o
desempenho financeiro, a posicao financeira e os fluxos de caixa da entidade, para além da taxa de cambio
a vista utilizada na data de relato e a forma como foi determinada.

A MUtua nao espera impactos decorrentes das alteracdes desta norma.

3.2. Alteracoes as normas e novas normas que se tornam efetivas, em ou apés 1 de janeiro de
2026:
« IFRS 9 e IFRS 7 Alteracao a classificacao e mensuracao de instrumentos financeiros. Fsta alteracao
pretende clarificar os seguintes aspetos:
i) Conceito de data de reconhecimento e desreconhecimento de alguns ativos e passivos financeiros,
introduzindo uma excecao para passivos financeiros liquidados através de um sistema eletronico de pa-
gamentos;
i) Quando um ativo financeiro cumpre com o critério dos cash flows contratuais corresponderem“apenas
ao pagamento de principal e juros” (SPPI);
iii) Novos requisitos de divulgacao para instrumentos com termos contratuais que podem alterar os fluxos
de caixa em termos de periodo e valor;
iv) Novas divulgacdes requeridas para os instrumentos de capital ao justo valor através de outro rendi-
mento integral.
A MUtua ndo espera impactos decorrentes das alteracdes desta norma.

3.3. Normas (novas e alteracoes) publicadas, cuja aplicacao é obrigatoria para periodos anuais
que se iniciem em ou apo6s 1 de janeiro de 2027, mas que a Uniao Europeia ainda nao endossou:
« IFRS 18 Apresentacao e divulgacao nas demonstragoes financeiras. A IFRS 18 substituia IAS 1, com
0 objetivo de melhorar a transparéncia e comparabilidade das informacdes financeiras fornecidas pelas
empresas.
A principal mudanca trazida pela IFRS 18 refere-se a apresentacao da Demonstracao dos Resultados, que
deve ser organizada em trés categorias:

- Operacional

- Investimento

- Financiamento

AIFRS 18 impde novas obrigacdes de agregacao e desagregacao das informacdes nas demonstracoes finan-
ceiras, além das notas explicativas do anexo. E introduz melhorias significativas nos requisitos de divulgacao
das medidas de desempenho da gestdo. Entre essas melhorias, destaca-se a exigéncia de divulgacao das
bases de célculo dos indicadores financeiros apresentados nos relatérios financeiros, bem como a reconci-
liacdo com os subtotais apresentados nas demonstracdes financeiras.

Esta alteracdo ainda esta pendente de endosso pela Unido Europeia.

A MUtua nado espera impactos decorrentes das alteracdes desta norma.

« IFRS 19 Subsidiarias nao sujeitas a prestacao publica de informacao financeira: Divulgagoes. A
IFRS 19 tem como objetivo principal permitir que entidades elegiveis possam preparar suas demonstracoes
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financeiras de acordo com as IFRS, mas com exigéncias de divulgacao mais reduzidas do que as normalmen-
te exigidas pelas outras normas IFRS. As seguintes normas estao exclufdas da reducao de divulgacao:

« IFRS 8 — Segmentos operacionais

«IFRS 17 — Contratos de seguro

«1AS 33 — Resultados por acao

Para que uma entidade possa aplicar a IFRS 19, ela precisa atender a dois critérios:
- Ser subsidiaria de um grupo que prepara demonstracoes financeiras consolidadas em IFRS para fins de
prestacdao publica; e
- Néo estar sujeita a obrigacao de divulgacao publica de informacoes financeiras, porque nao tém titulos
de divida ou de capital cotados, nao esta em processo de cotagao, nem tem como atividade principal a
guarda de ativos a titulo fiduciario.

As entidades elegiveis, que constituem holdings intermédias ndo sujeitas a obrigacao de prestacao publica
de informacao financeira, podem aplicar a IFRS 19 nas suas demonstracdes financeiras separadas, mesmo
que nao as apliguem nas demonstracdes financeiras consolidadas.

Esta alteracdo ainda esta pendente de endosso pela Unido Europeia.

A MUtua nado espera impactos decorrentes das alteracdes desta norma.

PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS UTILIZADOS NA ELABORACAO DAS DEMONS-
TRACOES FINANCEIRAS
A preparacdo das demonstracdes financeiras do Grupo requer que o Conselho de Administracao efetue
julgamentos, estimativas e premissas no ambito da tomada de decisdao sobre alguns tratamentos contabilis-
ticos com impactos nos valores reportados no total de ativo, passivo, capital proprio, gastos e rendimentos.
Os efeitos reais podem diferir das estimativas e julgamentos efetuados, nomeadamente no que concerne ao
efeito dos custos e proveitos reais.
Os julgamentos efetuados pelo Conselho de Administracdo sao revistos periodicamente. Qualquer alte-
racao as estimativas que resulte da obtencdo de melhor informacao é reconhecida nesse periodo e nos
periodos seguintes.

CAIXA E SEUS EQUIVALENTES E DEPOSITOS A ORDEM
A rubrica de caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem apresenta-se COmo se segue:

(valores em euros)

31-dez-2025 31-dez-2024
Caixa 2647 1944
Depositos a ordem 1624258 2023088

Total 1626 905 2025032
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ATIVOS FINANCEIROS MENSURADOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE GANHOS E PERDAS
Os ativos financeiros mensurados ao justo valor através de ganhos e perdas sao apresentados como se segue:

(valores em euros)

31-dez-2025 31-dez-2024

Instrumentos de divida
De divida privada

Emissores nacionais 31996 31310
Instrumentos de capital

Emissores nacionais 127 895 79707

Emissores estrangeiros 158 863 115 834
Subtotal 318754 226 852
Outros instrumentos

Emissores nacionais 783132 684 121

Emissores estrangeiros 237 380 189517
Subtotal 1020513 873 637
Total 1339 267 1100 489

ATIVOS FINANCEIROS MENSURADOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESERVAS
Os ativos financeiros mensurados ao justo valor através de reservas sao apresentados como se segue:

(valores em euros)

31-dez-2025 31-dez-2024

Instrumentos de divida
De divida publica

Emissores nacionais 4034178 4072645

Emissores estrangeiros 16923 415 13693174
De divida privada

Emissores nacionais 1874 895 1781943

Emissores estrangeiros 8079 226 7739948
Total 30911713 27 287710

Em 2025, o Grupo nao efetuou qualquer reclassificacdo de ativos financeiros da categoria de ativos men-
surados ao justo valor através de reservas para a categoria de ativos mensurados ao justo valor através de
ganhos e perdas ou ao custo amortizado, nem vice-versa.
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(valores em euros)

31-dez-2025 31-dez-2024

Instrumentos de divida
De divida publica

Emissores nacionais 395489 393 880

Emissores estrangeiros ° 199 840
Subtotal 395489 593721
Outros Depésitos

Depositos a prazo 5027 249 5020413
Empréstimos Concedidos

Outros 29800 29800
Perdas Crédito Esperadas (ECL) (37 546) (7 864)
Subtotal 5019 502 5042350
Total 5414991 5636 070
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TERRENOS E EDIFiCIOS DE USO PROPRIO
A data de balanco, o movimento ocorrido em imdéveis e edificios de uso préprio foi o seguinte:

(valores em euros)

A 1 de janeiro de 2024

Valor bruto 4687 238
Depreciacoes e perdas por imparidade acumuladas 238 404

4448 833
Aquisicoes =
Alienacoes -
Transferéncias (168 963)
Revalorizagao 155 000
Valor bruto (13 963)
Depreciagcdes do exercicio (92 794)
Revalorizacdo 149 695
Transferéncias =
Alienacdes/abates 3793
Deprecia¢oes acumuladas 60 694

A 31 de dezembro de 2024

Valor bruto 4673275
Depreciagdes e perdas por imparidade acumuladas 177 711
Total 4 495 564
Aquisicoes 161 508
Alienagoes (95 000)

Transferéncias -

Revalorizagao 317953
Valor bruto 384 461
Depreciagdes do exercicio (113 560)
Revalorizacdo 37 604
Transferéncias =
Alienacdes/abates 6017
Deprecia¢bes acumuladas (69 939)

A 31 de dezembro de 2025

Valor bruto 5057 736
Depreciagoes e perdas por imparidade acumuladas 247 650
Total 4810086

As avaliacoes dos terrenos e edificios de uso proprio, sao realizadas de 3 em 3 anos e sao obtidas através de
um avaliador independente registado na Comissao de Mercados e Valores Mobilidrio para o devido efeito.
O avaliador utiliza o método de reposicdo e o método comparativo de mercado para atribuir o valor atual
doimovel.

Todos estes métodos referem-se ao nivel 2, de acordo com a IFRS 13.

As divulgacdes de justo valor encontram-se na nota 41.
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TERRENOS E EDIFiCIOS DE RENDIMENTO
A data de balanco, o movimento ocorrido em imdéveis e edificios de rendimento foi o seguinte:

(valores em euros)

Total
A 1 de janeiro de 2024 5264 000
Adicoes 118 207
Variagdes de justo valor 329000
A 31 de dezembro de 2024 5711207
Adicoes -
Variagdes de justo valor 189 466
A 31 de dezembro de 2025 5900673

As avaliacoes dos terrenos e edificios de rendimento, sdo realizadas de 3 em 3 anos e sdo obtidas através de
um avaliador independente registado na Comissao de Mercados e Valores Mobilidrio para o devido efeito.
O avaliador utiliza 0 método de reposicao, 0 método comparativo de mercado e o método do rendimento
para atribuir o valor atual do imoével.

O justo valor dos terrenos e edificios de rendimento encontra-se no nivel 2. As divulgacdes de justo valor
encontram-se na nota 41.

O Grupo tem contratos de locacao operacional para a maioria dos imoveis. Todavia, existem alguns imoveis
devolutos ou porque necessitam de obras (as quais estdao em fase de analise) ou por ainda nao ter sido
encontrado inquilino, estas situacoes estao devidamente identificadas e suportadas por contratos de me-
diacao.

Os rendimentos e gastos resultantes dos iméveis de rendimento foram:

(valores em euros)

31-dez-2025 31-dez-2024
Rendas 277783 269 775
Gastos de conservacao/reparacao 20409 8456

Nao existiram restricbes na capacidade de realizacao de terrenos ou edificios de rendimento ou do recebi-
mento de proventos de rendimento ou proventos de alienacao, assim como obrigacdes contratuais para a
aquisicao, construcao ou desenvolvimento de terrenos e edificios.
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OUTROS ATIVOS TANGIVEIS
Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o movimento ocorrido em outros ativos tangiveis foi o seguinte:

(valores em euros)

Custo de aquisicao

Aquisicoes Acum.

31-dez-2025

31-dez-2024 Aumentos Ali:';:f::s, Transferéncias Final
Equipamento administrativo 468 421 14101 - - 482522
Méquinas e ferramentas 7 643 o o = 7 643
Equipamento informatico 525191 13385 - - 538576
Programas informéticos 238521 = = = 238521
Instalagoes interiores 118 407 - - - 118407
Material de transporte 413 560 54 244 (66 975) = 400 830
Equipamento hospitalar 18 142 - - - 18 142
Outro equipamento 109 961 363 = = 110324
Quadros e Esculturas 9426 = = - 9426
Total 1909 271 82 094 ( 66 975) - 1924390

(valores em euros)
31-dez-2025

Deprecia¢coes acumuladas

Depr. Acum.

31-dez-2024 Zepreciasc"{es ML Transferéncias Depr. Ac. Final
o exercicio Abates
Equipamento administrativo 364 501 26411 = = 390912
Méquinas e ferramentas 7625 17 o o 7643
Equipamento informatico 683 902 22 785 - - 706 687
Programas informéticos 43020 = = = 43020
Instalagoes interiores 36233 4969 - - 41202
Material de transporte 325641 44735 (57 315) - 313062
Equipamento hospitalar 16 979 61 - - 17 039
Outro equipamento 96 097 935 = = 97 032
Quadros e Esculturas 23020 - - - 23020
Total 1597019 99914 ( 57 315) - 1639618
Valor liquido 312253 284772
(valores em euros)
31-dez-2024
Custo de aquisicao GERBIED L BT
31-dez-2023 Aumentos ACILG-E) Transferéncias Final
Abates

Equipamento administrativo 447 750 14 362 = 6309 468 421
Maquinas e ferramentas 7 643 = = = 7643
Equipamento informético 491 409 33782 = = 525191
Programas informéticos 238521 = = = 238521
Instalagdes interiores 118 407 = = = 118 407
Material de transporte 408 486 27535 (22 461) - 413 560
Equipamento hospitalar 18 142 - - - 18 142
Outro equipamento 68 698 609 - 40 654 109 961
Quadros e Esculturas 9426 = = = 9426
Total 1808 481 76 288 (22 461) 46 963 1909 271
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(valores em euros)

31-dez-2024
Depreciacoes acumuladas Dezr. LIS
31-dez-2023 Deprecia¢oes Alienagdes/ N .
i Transferéncias Amort. Ac. Final
do exercicio Abates

Equipamento administrativo 371419 27777 = (34 695) 364 501
Mdquinas e ferramentas 7523 103 = = 7625
Equipamento informético 624218 59 684 = = 683 902
Programas informéticos 43020 = = = 43020
Instalagoes interiores 31264 4969 = = 36233
Material de transporte 269 001 73101 (16 461) - 325 641
Equipamento hospitalar 16 898 81 = = 16 979
Outro equipamento 46 051 1262 = 48784 96 097
Quadros e Esculturas 23020 = = = 23020
Total 1432414 166 976 (16 461) 14 089 1597019
Valor liquido 376 066 312253

OUTROS ATIVOS INTANGIVEIS
As rubricas de outros ativos intangiveis (incluindo ativos intangiveis em curso) inclui licencas e outras despe-
sas relativas a implementacdo e atualizacao de software.
Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o movimento ocorrido em outros ativos intangiveis foi o seguinte:

(valores em euros)

Custo de aquisicao

Aquisicoes Acum.

31-dez-2025

31-dez-2024 i 6

Aumentos AI':E:E::S/ Transferéncias Final

Despesas com aplicagdes informéticas 361983 140 469 = = 502 452
Ativos intangiveis em curso 14 391 - - (14 397) -
Total 376374 140 469 - (14 391) 502452

(valores em euros)
31-dez-2025
N Amort. Acum.
Amortiza¢coes acumuladas
31-dez-2024 Amortizagoes Alienagoes/ A q
s Transferéncias Amort. Ac. Final
do exercicio Abates
Despesas com aplicagoes informéticas 264 986 89019 = = 354005
Ativos intangiveis em curso = = = = =
Total 264 986 89019 - - 354005
Valor liquido 111388 148 447
(valores em euros)
Aduisicoes A 31-dez-2024
I uisicoes Acum.
Custo de aquisicao q
¢ 31-dez-2023 Alienagoes/ . .

Aumentos rtee Transferéncias Final

Despesas com aplicacoes informaticas 361983 = = = 361983
Ativos intangiveis em curso 14 391 = = = 14 391
Total 376374 - - - 376374
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(valores em euros)

31-dez-2024
N Amort. Acum.
Amortiza¢coes acumuladas
31-dez-2023 Amortizagoes Alienagoes/ A q
5 Transferéncias Amort. Ac. Final
do exercicio Abates
Despesas com aplicagdes informéticas 171094 93 892 = = 264 986
Ativos intangiveis em curso = = = = =
Total 171094 93 892 - - 264 986
Valor liquido 205 280 111 388

ATIVOS DE CONTRATOS DE RESSEGURO CEDIDO

Em sequida, apresenta-se a reconciliacao do saldo dos ativos de contratos de resseguro cedido.

(valores em euros)

Ativos de contratos de resseguro Ativos de
- servicos futuros contratos de Ativos de
Prémios Comissoes resseguro- contratos
de resseguro de resseguro Servicos e
cedido cedido passadcs
Ativos de contratos de resseguro cedido (01-jan-2025) 771 260 (270 521) 4933182 5433921
Despesas de resseguros (4 500 840) - - (4 500 840)
Receitas de servicos de resseguros - 981894 3034082 4015976
Variagdes do exercicio = 981894 2632410 3614304
Variagoes relativas a servicos futuros - - - -
Variagoes relativas a servicos passados = = 402 484 402 484
Variagdes no risco de incumprimento do ressegurador - - 812) 812)
Resultado dos servicos de resseguros (4 500 840) 981894 3034082 (484 864)
Resultado da componente financeira refletida em resultados - - 91215 91215
Resultado da componente financeira refletida em OCI - - 15639 15639
Resultado da componente financeira de contratos de resseguro - - 106 854 106 854
Total das variagoes da demonstracao de resultados e OCI (4 500 840) 981 894 3140937 (378 010)
Prémios de resseguro pagos 4569 242 = = 4569 242
Comissoes de resseguro recebidas - (905 266) - -
Sinistros recebidos - - (2428 180) (2428 180)
Fluxos de caixa totais 4569 242 (905 266) (2428 180) 1235796
Ativos de contratos de resseguro cedido (31-dez-2025) 839 662 (193 892) 5645938 6291707
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(valores em euros)

Ativos de contratos de resseguro Ativos de
- servicos futuros contratos de Ativos de
Prémios Comissoes resseguro- contratos
de resseguro de resseguro Servicos GG LT
cedido cedido LLEE LD
Ativos de contratos de resseguro cedido (01-jan-2024) 730365 (255 499) 2850530 2517 492
Despesas de resseguros (4137 968) - - (4137 968)
Receitas de servicos de resseguros - 800 027 3931171 4731198
Variacdes do exercicio = = 3488878 3488878
Variagoes relativas a servicos futuros = 800 027 = 800027
Variagbes relativas a servicos passados = = 442 421 442 421
Variagdes no risco de incumprimento do ressegurador = = (129) (129)
Resultado dos servicos de resseguros (4137 968) 800 027 3931171 593 230
Resultado da componente financeira refletida em resultados = = 50313 50313
Resultado da componente financeira refletida em OCI = = 26 369 26 369
Resultado da componente financeira de contratos de resseguro - - 76 682 76 682
Total das variagées da demonstracao de resultados e OCI (4137 968) 800 027 4007 853 669912
Prémios de resseguro pagos 4178 863 = = 4178 863
Comissdes de resseguro recebidas - (815 049) - -
Sinistros recebidos - - (1925 202) (1925 202)
Fluxos de caixa totais 4178863 (815 049) (1925 202) 1438612
Ativos de contratos de resseguro cedido (31-dez-2024) 771 260 (270 521) 4933182 5433921
(valores em euros)
Ativos de contratos de resseguro Ativos de
- servicos futuros contratos de Ativos de
Prémios Comissoes resseguro - contratos
de resseguro de resseguro servicos CRlE L
cedido cedido pessaces
31-dez-2023 730 365 (255 498) 2850530 3325397
Acidentes de Trabalho - = 815570 815570
Acidentes Pessoais 49 807 (19921) 339313 369 199
Incéndio e Outros Danos 109 196 (39 390) 32031 101 837
Marftimo 571363 (196 188) 1663616 2038790
31-dez-2024 771 259 (270 520) 4933 181 5433921
Acidentes de Trabalho - - 1162106 1162106
Acidentes Pessoais 51888 (20753) 431875 463 010
Incéndio e Outros Danos 110858 (39461) 21397 92795
Maritimo 608513 (210307) 3317803 3716010
31-dez-2025 839661 (193 892) 5645938 6291707
Acidentes de Trabalho = = 1388053 1388053
Acidentes Pessoais 53483 (21 3971) 680770 712 861
Incéndio e Outros Danos 108 545 (38410) 277 949 348 083
Maritimo 677 634 (134 090) 3299 166 3842710
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ATIVOS POR BENEFICIOS POS-EMPREGO E OUTROS BENEFICIOS DE LONGO PRAZO
O Contrato Coletivo de Trabalho de Seguros prevé uma atualizacao das pensoes de reforma desde que a
pensao de reforma anual resultante da atualizacdo, adicionada da pensdo anual recebida da Seguranca So-
cial, ndo ultrapasse o ordenado minimo liquido anual que o trabalhador receberia se estivesse no ativo, com
a antiguidade que tinha quando se reformou. Nestas circunstancias é dificil antever com rigor se as pensdes
individuais sao utilizadas e a partir de que momento, nomeadamente porque isso se prende com a previsao
do nivel com que cada individuo se reformard. Assim sendo, e por questdes de prudéncia, optou-se por
considerar que todas as pensoes a cargo da empresa sao anualmente atualizadas.
De referir, ainda, que os célculos foram efetuados em grupo fechado. Os pressupostos sao revistos e atuali-
zados em cada data de relato com base nos dados de mercado disponiveis. O reconhecimento do valor é
feito com base da IAS 19.
Na data de reporte 31 de dezembro de 2025 os resultados da avaliacao atuarial das responsabilidades estao
em conformidade com o disposto na Norma Regulamentar n°. 5/2007-R de 27 de abril da ASF.
O calculo das responsabilidades é efetuado por atudrio independente em cada data de reporte.

Os métodos de calculo utilizados sao os seguintes:
Valor Atual do Prémio Unico de uma renda vitalicia imediata com 14 pagamentos no ano.

(valores em euros)

31-dez-2025 31-dez-2024
Taxa de crescimento das pensoes 1,00% 1,00%
Taxa técnica (rendas vitalicias) 3,60% 3,00%
Tabua de mortalidade TV88/90-1 TV88/90
N.° de pensbes pagas anualmente 14 14

A variacao do valor presente das responsabilidades apresenta-se como se segue:

(valores em euros)

Variacdo valor presente das responsabilidades 31-dez-2025 31-dez-2024
Valor das responsabilidades inicial 340 449 361136
Beneficios pagos (39 448) (21 096)

Remissao de capital - -
Custo dos servicos correntes = =
Custo dos juros 9 654 11 566
Ganhos e perdas atuariais 16 815 (11 157)
Transferéncia para PIR = =
Valor das responsabilidades final 327470 340 449
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A reconciliacdo do valor do fundo apresenta-se como se segue:

(valores em euros)

Reconciliacao do valor presente 31-dez-2025 31-dez-2024

Valor do Fundo inicial 477 961 473 270
Contribuicoes do empregador - -
Beneficios pagos (39448) (21 096)
Remisséo em capital = -
Comissoes de administrador do plano (3774) (3981)
Retorno real dos ativos 26 091 29768
Transferéncia para PIR = =
Valor do Fundo final 460 830 477 961

(valores em euros)

Valor atuarial do Fundo reconhecido 31-dez-2025 31-dez-2024

Total das responsabilidades (327 470) (340 449)
Valor da quota-parte do fundo 460 830 477 961
Total do reconhecimento do Ativo/(Passivo) 133 360 137512

A reconciliagédo do valor presente da obrigacao de beneficios definidos e do justo valor dos ativos do plano

com OS passivos apresenta-se COmo se segue:

(valores em euros)

Reconciliacdo valor presente e do justo valor com os passivos 31-dez-2025 31-dez-2024
Ativo/(Passivo) inicial 137512 112134
(Ganhos) e perdas atuariais no ano nas responsabilidades (16 815) 11157
(Ganhos) e perdas atuariais no ano nos ativos 11770 13701
(Ganhos) e perdas atuariais por alteracdes de pressupostos financeiros - -
Custo do servico corrente - -
Custo dos juros (9 654) (11 566)
Retorno esperado dos ativos 14322 16 067
Comissdes administrativas do plano (3774) (3981)
Contribuicoes para o Fundo = =
Ativo/(Passivo) final 133 360 137 512

O justo valor dos ativos do plano, bem como a respetiva quota-parte do Grupo, apresentam-se como se

segue:
(valores em euros)
31-dez-2025
Acoes 111 806 661 27,62% 127 279 0,03%
Obrigagdes taxa fixa 220023 241 54,35% 250472 0,06%
Obrigagoes taxa varidvel 36 841 634 9,10% 41940 0,01%
Fundos Imobilidrios 3077779 0,76% 3504 0,00%
Hedge Funds 14 324 594 3,54% 16 307 0,00%
Commodities 8512617 2,10% 9691 0,00%
Private Equity 2492 370 0,62% 2837 0,00%
Liquidez 7730653 1,91% 8 800 0,00%
Total 404 809 549 100% 460 831 0,11%
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(valores em euros)

31-dez-2024
Acoes 186 234 784 49,46% 236 398 0,06%
Obrigagoes taxa fixa 159507 513 42,36% 202472 0,05%
Obrigagdes taxa variavel 3025224 0,80% 3840 0,00%
Fundos Imobilidrios 2 979 660 0,79% 3782 0,00%
Hedge Funds 13973 000 3,71% 17737 0,00%
Commodities 2977028 0,79% 3779 0,00%
Private Equity 2104 146 0,56% 2671 0,00%
Liquidez 5737333 1,52% 7 283 0,00%
Total 376 538 687 100% 477 961 0,13%
OUTROS DEVEDORES POR OPERACOES DE SEGUROS E OUTRAS OPERACOES
A rubrica de devedores por operacdes de seguros e outras operacoes apresenta-se Como se segue:
(valores em euros)
31-dez-2025 31-dez-2024
Contas a receber por operacdes de seguro direto
Tomadores 1402 687 1410696
Mediadores 72635 77218
Co-seguradores 1040 140
Reembolso de sinistros 9534 12480
Subtotal 1485 896 1500535
Perdas por imparidade (1121571) (1139353)
Total 364 324 361182
Contas a receber por operacdes de resseguro
Resseguradores 41778 510207
Contas a receber por outras operacées
Subscritores de capital 750 1006
Fornecedores 109 063 109 479
Pessoal 65123 40493
FAT 78 845 69 599
Outros 1443 803 1914 262
Subtotal 1697 585 2134839
Perdas por imparidade (105 737) (121 768)
Total 1591848 2013071
Total geral 1997 950 2884460
O movimento das perdas por imparidade durante o exercicio apresenta-se Como se segue:
(valores em euros)
Recibos por cobrar Outros devedores
Saldo em 1 de janeiro de 2024 1004 248 151889
Reforco 135105 67813
Reversao = 97 935
Saldo em 31 de dezembro de 2024 1139353 121768
Reforco = 66 400
Reversao 17782 82431
Saldo em 31 de dezembro de 2025 1121571 105737
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ATIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS
Os ativos e passivos por impostos apresentam-se como se segue:

(valores em euros)

31-dez-2025 31-dez-2024
Ativos por impostos correntes
IRC a receber 41054 1141
Outros 8403 6603
Subtotal 49 457 18014
Ativos por impostos diferidos

Ativos financeiros JV reservas 217 981 233780
Perdas por imparidade Ativos financeiros 138443 161010
Perdas por imparidade outros devedores de cobranca duvidosa 25074 26 180
Imoveis de uso proprio - -
Expected Credit Loss (Depdsitos a prazo) 1433 1691
Subtotal 382932 422 661
Total 432 389 440 675

Passivos por impostos correntes
IRC a pagar 148 664 88 765
Imposto de selo 90 107 89338
Taxa para o ANPC 795 1368
Taxa para o INEM 36312 33647
Taxa para o FAT 110082 105 067
Taxa para o ASF 16199 14974
Outros 119510 117 396
Subtotal 521669 450 554

Passivos por impostos diferidos
Imoveis de uso proprio 434373 445102
Imoveis de rendimento 108 602 120 594
Reserva da componente financeira de contratos de seguro/resseguro 259331 222 760
Impacto dos ajustamentos de transicdo para as IFRS17 e IFRS9 (Norma Transitoria) 167 473 222435
Subtotal 969 779 1010890
Total 1491 449 1461445
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A movimentacao dos impostos diferidos durante o exercicio foi a seguinte:

(valores em euros)

Variacdao em

Ganhos e Perdas

Variacdo em
Capital Proprio

31-dez-2024 Gasto  (Rendimento) Diminuicao (Aumento) 31-dez-2025
Ativos por impostos diferidos
Ativos financeiros JV reservas 233780 = = 15799 = 217981
Perdas por imparidade Ativos financeiros 161010 22 567 = = = 138 443
Perdas por |mpamdade outros devedores de 26 180 ) 4617) 5723 i 25074
cobranga duvidosa
Expected Credit Loss (Depdsitos a prazo) - - - - -
Imoveis de uso proprio 1691 258 = = 1433
Total 422 661 22824 (4617) 21522 - 382932
Passivos por impostos diferidos
Imdveis de uso proprio 445102 - (401) (5729) (18 432) 420539
Iméveis de rendimento 120 594 - (13 448) - 15290 122 436
Reserva da componente financeira de contratos de 922760 ) ) 36571 59331
seguro/resseguro
Impacto dos ajustamentos de transicdo para as ) ) )
IFRS17 e IFRSY (Norma Transitoria) 222EE5 saeel) 7273
Total 1010890 - (68811) 30 842 (3142) 969779
(50 604) 49 222

(valores em euros)

Variacdao em

Ganhos e Perdas

Variacdo em
Capital Préprio

31-dez-2023 Gasto (Rendimento) Diminuicao (Aumento) 31-dez-2024

Ativos por impostos diferidos

Ativos financeiros JV reservas 306 807 - - 73026 - 233780

Perdas por imparidade Ativos financeiros 170 599 9589 - - - 161010

Perdas por mpamdade outros devedores de 3129 ) (2028) 7143 %6 180
cobranca duvidosa

Expected Credit Loss (Depdsitos a prazo) - - (1691) - 1691

Imoveis de uso proprio 125771 = - 125771 - -
Total 634472 9589 (3718) 205 940 - 422 661
Passivos por impostos diferidos
Imoveis de uso proprio 123502 - (1857) 323457 445102
Imoveis de rendimento 116 293 4301 - - 120 594
Reserva da componente financeira de contratos de 360 729 ) ) ) (137 969) 222760
seguro/resseguro
Impacto dos ajustamentos de transicdo para as . B
IFRS17 e IFRS9 (Norma Transitoria) el e Ea 2IDCED
Total 862 401 4301 (41 300) 323 457 (137 969) 1010890

(31128) 391428
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ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Os acréscimos e diferimentos apresentam-se como se segue:

71

(valores em euros)

Acréscimos de proveitos e gastos diferidos (Ativo) 31-dez-2025 31-dez-2024
Acréscimos de rendimentos - 18 092
Gastos diferidos 464 369 217 419
Total 464 369 235511

(valores em euros)
Acréscimos de gastos e proveitos diferidos (Passivo) 31-dez-2025 31-dez-2024
Rendimentos diferidos 2041 75
Acréscimo de gastos 552 641 250 199
Total 554 682 250 275
AFETACAO DOS INVESTIMENTOS E OUTROS ATIVOS
A afetagéo dos investimentos e outros ativos a presentam-se como se segue:
(valores em euros)
31-dez-2025 31-dez-2024
Nao Vida Nao afetos Total Nao Vida Nao afetos Total
Ramo AT Outros Ramo AT Outros
ramos ramos
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ) ) 1626 905 1626 905 ) 202503 2025032
ordem
Investimentos em subsidiarias - - S = - - _ _
gﬁjainame”os UGS I o 24323979 6587735 - 30911713 20343557 6944153 - 27287710
USSRl S et 492 691 424682 421894 1339267 368694 329832 401963 1100489
resultados
AETES eGSR MEmSUTReIes £ EUsi 395480 2519502 2500000 5414991 593721 2512550 2529800 5636070
amortizado
Terrenos e edificios 7291921 1736320 1682518 10710760 6979932 1700327 1526513 10206772
Outros ativos tangiveis = = 284773 284773 = = 312252 312252
Outros ativos intangiveis = = 148 447 148 447 = - 111388 111388
Total 32504079 11268239 6664538 50436856 28285904 11486862 6906947 46679713
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PASSIVOS DE CONTRATOS DE SEGURO
Em sequida, apresenta-se a reconciliacao do saldo dos passivos de contratos de seguro.

(valores em euros)

Passivos de

Passivos de contratos
de seguro - servigos passados

contratos de Passivos
seguro - servigos Valor presente Ajustamento g ct:reltr::;)s g
TRTUT e dos fluxos de deRisco 9
caixa futuros
Passivos de contratos de seguro (01-jan-2025) (1559 163) (21 954 998) (1140 160) (24 654 321)
Receitas de seguros 13 198 005 - - 13198 005
Despesas de servicos de seguros - (7 389 334) 47112 (7 342 222)
Variacbes do exercicio = (7 580 420) (132 106) (7712 525)
Variacoes relativas a servigos futuros = = = =
Variacoes relativas a servicos passados = 191 086 179218 370303
Resultado dos servicos de seguros 13 198 005 (7 389 334) 47112 5855784
Resultado da componente financeira refletida em resultados - (447 270) - (447 270)
Resultado da componente financeira refletida em OCI - 350059 - 350059
Resultado da componente financeira de contratos de seguros - (97 211) - (97 211)
Total das variagées da demonstracao de resultados e OCI 13 198 005 (7 486 545) 47 112 5758572
Prémios brutos recebidos (13322 561) - - (13322 561)
Sinistros pagos = 6991 711 = 6991 711
Fluxos de caixa totais (13322561) 6991711 - (6330851)
Passivos de contratos de seguro (31-dez-2025) (1683719) (22 449 833) (1093 048) (25 226 599)
(valores em euros)
Passivos de contratos
Passivos de de seguro - servigos passados PR
contratos
de seguro Valor presente Ajustamento de cz:;n;‘a::s de
- servigos futuros dos fluxos de Risco
de caixa futuros
Passivos de contratos de seguro (01-jan-2024) (1480 155) (18901 401) (1014610) (21 396 166)
Receitas de seguros 12439 486 - - 12439 486
Despesas de servicos de seguros - (8180 437) (125 550) (8 305987)
Variagdes do exercicio - (7 898 389) (134118) (8032 507)
Variacoes relativas a servicos futuros = = = =
Variagoes relativas a servicos passados - (282 049) 8568 (273 480)
Resultado dos servicos de seguros 12439486 (8180437) (125 550) 4133 499
Resultado da componente financeira refletida em resultados - (401 599) - (401 599)
Resultado da componente financeira refletida em OCI - (593 517) - (593 517)
Resultado da componente financeira de contratos de seguros - (995 116) - (995 116)
Total das variagées da demonstracgao de resultados e OCI 12439486 (9175 553) (125 550) 3138383
Prémios brutos recebidos (12518 493) = = (12518 493)
Sinistros pagos = 6121 956 = 6121956
Fluxos de caixa totais (12518 493) 6121956 - (6 396 538)
Passivos de contratos de seguro (31-dez-2024) (1559163) (21 954 998) (1140 160) (24 654 321)
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(valores em euros)

Passivos Passivos de contratos de seguro - servi¢os passados
de contratos Passivos
HEHERE AL dz::,?:;: Vaz-s.:]r:)s(::te Ajustamento VPFCF+AR d::::;f:: ’
futuros de caixa futuros deRisco
31-dez-2023 1480 155 18901 401 1014610 19916010 21396 166
Acidentes de Trabalho 366 110 15942 684 740 343 16 683 027 17049 137
Acidentes Pessoais 222691 715382 36772 752154 974 845
Incéndio e Outros Danos 122023 77033 16 582 93615 215638
Maritimo 769 331 2166 301 220913 2387215 3156 546
31-dez-2024 1559163 21954998 1140 160 23095 158 24654 320
Acidentes de Trabalho 374 840 16 969 688 787 384 17757 072 18131912
Acidentes Pessoais 239603 810724 54120 864 844 1104 447
Incéndio e Outros Danos 124 664 59385 19780 79165 203 828
Marftimo 820 056 4115201 278876 4394077 5214133
31-dez-2025 1683719 22449 832 1093 048 23 542 880 25226 599
Acidentes de Trabalho 404149 16 974 105 736 402 17 710 507 18 114 656
Acidentes Pessoais 247 492 1253 500 66 826 1320326 1567818
Incéndio e Outros Danos 121192 329616 26016 355631 476 824
Marftimo 910 885 3892612 263 804 4156416 5067 301
OUTROS PASSIVOS FINANCEIROS
A rubrica de outros passivos financeiros apresenta a seguinte decomposicao:
(valores em euros)

31-dez-2025 31-dez-2024

Dep0sitos recebidos de resseguradores 6 540 765 5837041

Total 6540 765 5837 041

Os valores correspondem aos montantes de sinistros pendentes de liquidacao retidos sobre as empresas
resseguradoras, nos termos dos respetivos tratados de resseguro.
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OUTROS CREDORES POR OPERACOES DE SEGUROS E OUTRAS OPERACOES
Os outros credores por operagdes de seguros e outras operacoes apresenta-se COmo se segue:

(valores em euros)

31-dez-2025 31-dez-2024

Contas a pagar por operacoes de seguro direto

Tomadores 372709 390335

Mediadores 3312329 3277792

Co-seguradores 27 831 4275

Reembolso de sinistros = =
Subtotal 3712869 3672403
Contas a pagar por operagdes de resseguro

Resseguradores 378835 179148
Contas a pagar por outras operagoes

Subscritores de capital 53730 53019

Fornecedores 126 989 49 027

Outros 146 845 383634
Subtotal 327 564 485 679
Total 4419 268 4337 230

CAPITAL SOCIAL

O capital social é representado por titulos de capital, cujo valor minimo é estipulado por lei ou por um seu
multiplo, os quais podem ser agrupados para compor a entrada minima de cada cooperador. Este capital
é de natureza variavel e ilimitado, sendo o montante minimo fixado em 6 milhdes de euros, integralmente
realizado. Este valor corresponde a soma dos titulos de capital atribuidos aos cooperadores iniciais e dos

titulos de capital detidos pela cooperativa.

Em 31 de dezembro de 2003, na data de transformacao em cooperativa de responsabilidade limitada, foram
atribuidos titulos aos associados da MUtua, designados por cooperadores iniciais, totalizando 174.000 titulos

com o valor nominal de 5 euros cada, perfazendo um montante global de 870.000 euros.

O saldo remanescente do capital social, no valor de 5.130.000 euros, é composto por capital nao titulado,

propriedade comum da Mutua.
Adicionalmente, a reserva do fundo mutualista ascende a 350.551 euros.
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RESERVAS
A rubrica das reservas apresenta-se como se segue:

(valores em euros)

31-dez-2025 31-dez-2024
Reservas de reavaliacao
Por ajustamentos no justo valor de instrumentos de divida mensurados ao justo valor através de reservas (1178277) (1087 350)
Por revalorizagéo de terrenos e edificios de uso proprio 586912 502 375
Por ajustamentos de outros 222240 82494
Provisdo para perdas de crédito previstas em instrumentos de divida mensurados ao justo valor através de reservas 70813 81951
Subtotal (298 312) (420 530)
Reserva da componente financeira dos contratos de seguro 1492 411 1142352
Reserva da componente financeira dos contratos de resseguro (90 622) (106 261)
Reservas por impostos (415016) (398 779)
Outras reservas
Reserva legal 1048 949 914 006
Outras 4655 698 3946 190
Subtotal 6691 421 5497 508
Total 6393 109 5076977
RESERVA DA COMPONENTE FINANCEIRA DOS CONTRATOS DE SEGURO
A reserva da componente financeira dos contratos de seguro tema seguinte desagregagéo:
(valores em euros)
31-dez-2025 31-dez-2024
Reserva da componente financeira dos contratos de seguro
Acidentes de Trabalho 1462 496 1096 461
Acidentes Pessoais 2767 2611
Multirriscos 1011 1369
Maritimo 26138 41911
Total 1492411 1142352
RESERVA DA COMPONENTE FINANCEIRA DOS CONTRATOS DE RESSEGURO
A reserva da componente financeira dos contratos de resseguro tem a seguinte desagregagéo:
(valores em euros)
31-dez-2025 31-dez-2024
Reserva da componente financeira dos contratos de resseguro
Acidentes de Trabalho 74573 79180
Acidentes Pessoais (55) (448)
Multirriscos 6 (12)
Marftimo 16 097 27 541
Total 90 622 106 261
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REDITOS DE CONTRATOS DE SEGURO
Os réditos dos contratos de seguro, apresentam-se cComo se segue:

(valores em euros)

31-dez-2025 31-dez-2024

Réditos de contratos de seguro

Acidentes de trabalho 7695135 7159975

Acidentes pessoais 1284621 1243076

Incéndio 957 957

Multirriscos 299016 238 230

Maritimo 3918276 3797 248
Total 13 198 005 12439 486

Os réditos de contratos de seguro incluem o valor dos prémios ou fracdes de prémios respeitantes a perio-
dos de risco nos respetivos exercicios. O valor dos réditos registou, em 2025, um aumento de 6,1% face ao

ano anterior.

GASTOS DE CONTRATOS DE SEGURO
A rubrica “Gastos de Contratos de Seguro”é apresentada como se segue:

(valores em euros)

31-dez-2025 31-dez-2024

Gastos de contratos de seguros
Sinistros ocorridos e outros gastos atribuiveis a contratos de seguros 9639575 9923 286
Sinistros ocorridos 7715471 8028 458
Acidentes de trabalho 4112709 3695077
Acidentes pessoais 726 802 627 049
Incéndio - -
Multirriscos 423 605 110785
Maritimo 2452355 3595547
Outros gastos atribuiveis 1924104 1894828
Despesas com sinistros 1128 660 1124668
Acidentes de trabalho 655510 645 250
Acidentes pessoais 109 685 113411
Incéndio 81 86
Multirriscos 25080 21681
Maritimo 338304 344 241
Despesas administrativas 795 443 770 160
Acidentes de trabalho 461334 435470
Acidentes pessoais 87 981 90 076
Incéndio 56 58
Multirriscos 17 291 12674
Maritimo 228781 231 881
Custos de aquisicao atribuiveis a contratos de seguros 1142069 1136103
Acidentes de trabalho 691276 673125
Acidentes pessoais 85 847 97 354
Incéndio 96 101
Multirriscos 23433 11701
Maritimo 341416 353822
Alteragoes relativas a servicos passados (370 303) 273 480
Acidentes de trabalho (124 528) (14 696)
Acidentes pessoais (62 650) (66 262)
Incéndio - -
Multirriscos (10529) (22 293)
Maritimo (172 597) 376732
Total 10411 340 11332870
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Os custos atribuiveis por natureza e funcao sao apresentados como se segue:

(valores em euros)

Atribuiveis

31-dez-2025 Funcéao Funcéao Funcéao Funcéo Gestao de Total
Sinistros Aquisicao Administrativa Investimentos
Custos com pessoal 584 274 354106 433780 = 1372160
Fornecimento e servicos externos 399 844 540700 276583 = 1217127
Impostos e Taxas 7 060 36815 5578 = 49 454
Amortizagdes do exercicio 76 655 46 458 56911 = 180 024
Juros suportados 60 826 60 826 - - 121652
Remuneragbes de Mediacao = 103 164 22592 = 125755
Total 1128 660 1142 069 795 443 - 3066172
(valores em euros)
Atribuiveis
31-dez-2024 Fungio Funcio Funcio Funcio Gestao de Total
Sinistros Aquisicao Administrativa Investimentos

Custos com pessoal 540 941 327 843 401 608 = 1270392
Fornecimento e servigos externos 413523 558453 285 951 = 1257928
Impostos e Taxas 6671 34648 5306 = 46 624
Amortizagoes do exercicio 95 356 57791 70795 = 223942
Juros suportados 68178 68178 - - 136 356
Remuneragdes de Mediacao = 89 189 6 500 = 95 690
Total 1124668 1136103 770 160 - 3030931
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(valores em euros)

31-dez-2025 31-dez-2024
Gastos com o pessoal
Remuneragoes
Orgados sociais 229249 147 558
Pessoal 1470132 1348 560
Encargos sobre as remuneracoes 364 155 326787
Beneficios Pés-emprego 47 535 22 653
Planos de contribuicdo definida 48 429 23173
Planos de beneficios definidos (894) (520)
Outros beneficios a longo prazo - -
Seguros obrigatérios 37077 33545
Gastos de acéo social 77 917 70221
Outros gastos com pessoal 31954 53264
Subtotal 2258020 2002589
Gastos atribufveis a Contratos de Seguro 1372160 1270392
Gastos nao atribuifveis a Contratos de Seguro* 885 860 732197
Fornecimento e servicos de terceiros
Agua e Luz 41025 43006
Combustiveis 31253 27702
Material de escritério 11193 18116
Livros e documentagado técnica 451 2264
Artigos para Oferta 146
Conservacgao e reparagao 553652 626 262
Rendas e alugueres 4824 4720
Comunicacao 121 826 108 155
Deslocagdes e estadas 69 843 58023
Seguros 23702 19 068
Publicidade e propaganda 92919 94771
Limpeza, satide e conforto 26 557 26527
Contencioso e Notariado 2283 2638
Vigilancia e seguranca 7 556 8121
Trabalhos especializados 32771 15 406
Gastos com trabalho independente 329308 323912
Quotizacoes 19 449 17 083
Outros fornecimentos e servicos terceiros 316 881 313027
Subtotal 1685 641 1708 801
Gastos atribuiveis a Contratos de Seguro 1217127 1257928
Gastos néo atribuiveis a Contratos de Seguro* 468514 450 873
Impostos e taxas 130052 124 526
Gastos atribuiveis a Contratos de Seguro 49 454 46 624
Gastos nao atribuiveis a Contratos de Seguro* 80598 77 902
Depreciacoes 249711 310629
Gastos atribuiveis a Contratos de Seguro 180 024 223942
Gastos nao atribuiveis a Contratos de Seguro* 69 687 86 687
Juros suportados 121652 136 356
Gastos atribuiveis a Contratos de Seguro 121 652 136 356
Gastos nao atribuiveis a Contratos de Seguro = =
Comissoes 50 682 55666
Gastos atribuiveis a Contratos de Seguro = =
Gastos nao atribuiveis a Contratos de Seguro* 50 682 55 666
Remunerac¢des de mediacao 125755 95 690
Gastos atribuiveis a Contratos de Seguro 125755 95 690
Gastos nao atribuiveis a Contratos de Seguro - -
Total geral 4621512 4434256
*Ver nota 36

MUTUA DOS PESCADORES



79

Notas as demonstracées financeiras consolidadas

REDITOS DE CONTRATOS DE RESSEGURO CEDIDO
Os sinistros ocorridos (parte dos resseguradores), apresentam-se como se segue:

(valores em euros)

31-dez-2025 31-dez-2024
Sinistros ocorridos e outros gastos atribuiveis — Parte dos resseguradores
Acidentes de trabalho 232771 393 066
Acidentes pessoais 306 373 303 347
Incéndio = =
Multirriscos 375872 88618
Marftimo 1722565 2759813
Total 2637 581 3544 843
As alteragées relativas a servigos passados, apresentam-se Como se segue:
(valores em euros)
31-dez-2025 31-dez-2024
Alteracoes relativas a servicos passados - Parte dos resseguradores
Acidentes de trabalho 290 983 85677
Acidentes pessoais (17 240) (50 646)
Incéndio = =
Multirriscos 4885 (4818)
Marftimo 63 986 412 208
Total 342613 442 421

O efeito das variacbes no risco de incumprimento do ressegurador, apresenta-se Como se segue:

(valores em euros)

31-dez-2025 31-dez-2024

Efeito das variacoes no risco de incumprimento do ressegurador
Acidentes de trabalho - -
Acidentes pessoais (248) 22
Incéndio = =
Multirriscos (114) 18
Maritimo (450) (169)
Total (812) (129)
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GASTOS DE CONTRATOS DE RESSEGURO CEDIDO
Os gastos de contratos de resseguro cedido, apresentam-se como se segue:

(valores em euros)

31-dez-2025 31-dez-2024
Gastos de contratos de resseguro cedido
Acidentes de trabalho 772 320 593 191
Acidentes pessoais 266 968 220857
Incéndio 495 495
Multirriscos 179661 127 657
Maritimo 2299503 2395 740
Total 3518 946 3337941
(valores em euros)
31-dez-2025 31-dez-2024
Comissdéese Variagao do Comissoese Variagao do
J— L . L Gastos de . Lo . Gastos de
Prémiosde participacao Ativo deres- Prémiosde participacao Ativo deres-
. contratos de . contratos de
resseguro nos resultados seguro cedido resseguro nos resultados seguro cedido
h R resseguro ; L resseguro
cedido de resseguro por servigos h cedido de resseguro por servigos ;
. cedido R cedido
cedido futuros cedido futuros
Acidentes de trabalho 772 320 - - 772 320 593191 - - 593191
Acidentes pessoais 436130 167 568 1595 266 968 428 315 206 209 1249 220857
Incéndio 861 366 0 495 861 366 - 495
Multirriscos 262180 84833 (2314) 179 661 209 048 79799 1592 127 657
Maritimo 3097751 729127 69121 2299 503 2947 447 528675 23032 2395740
Total 4569 242 981 894 68 402 3518946 4178 863 815049 25873 3337941

Os gastos de contratos de resseguro sao determinados a partir dos prémios brutos emitidos, através da apli-
cacao das taxas de cedéncia previamente contratadas nos tratados de resseguro e acordadas nos resseguros
facultativos. Os ativos de contratos de resseguro relativos a servigos futuros sao calculados prémio a prémio,
através da aplicacdo do método prorata temporis, considerando as datas de inicio e de fim do periodo de
risco a que respeita o prémio cedido, liquido dos respetivos custos de aquisicao diferidos de resseguro.

RESULTADO DA COMPONENTE FINANCEIRA DOS CONTRATOS DE SEGURO

Esta rubrica regista o impacto do efeito da passagem do tempo, caso o pressuposto da curva de desconto
ndo tivesse sido alterado a cada periodo de reporte. Trata-se do efeito locked-in, ou seja, do impacto da va-
riacdo do efeito do desconto aplicando a curva de reconhecimento inicial relativa a data de ocorréncia do
sinistro.

Os rendimentos ou gastos de contratos de seguro e de resseguro que resultem de uma alteracao dos ati-
vOs e/ou passivos de contratos de seguro e de resseguro que resultem do efeito do risco financeiro e de
alteracdes no risco financeiro sdo reconhecidos na rubrica relativa a reserva da componente financeira dos
contratos de seguro.
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(valores em euros)

31-dez-2025 31-dez-2024

Perdas da componente financeira dos contratos de seguro

Acidentes de trabalho 348 469 338122
Acidentes pessoais 16 438 10525
Incéndio = =
Multirriscos 1179 1784
Maritimo 81184 51169

Total 447 270 401 599

(valores em euros)

31-dez-2025 31-dez-2024

Rendimentos da componente financeira dos contratos de resseguro cedido

Acidentes de trabalho 18510 9095

Acidentes pessoais 8807 4 600

Incéndio = =

Multirriscos 463 876

Maritimo 63 434 35742
Total 91215 50313

RENDIMENTOS
Os rendimentos por categoria dos ativos financeiros sao:

(valores em euros)

31-dez-2025 31-dez-2024

Rendimentos de investimentos afetos a Técnica Nao Vida

de ativos ao justo valor através de resultados 20161 16 444

de ativos ao justo valor por reservas 804 367 739922

de ativos ao custo amortizado 54529 63817

de terrenos e edificios 214962 208 464
Rendimentos de investimentos afetos a Nao Técnica

de terrenos e edificios 41636 40 607

de ativos ao custo amortizado 48927 86 280

de outros = =
Total 1184581 1155534
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GASTOS FINANCEIROS
Os gastos financeiros estao repartidos por:

(valores em euros)

31-dez-2025
Técnica Nao Vida Néao Técnica Total
Gastos financeiros
de terrenos e edificios 2228 - 2228
de ativos ao justo valor por reservas 51543 = 51543
Total 53771 - 53771
(valores em euros)
31-dez-2024
Técnica Nao Vida Néao Técnica Total
Gastos financeiros
de terrenos e edificios 1404 = 1404
de ativos ao justo valor por reservas 53153 - 53153
Total 54 557 - 54557

GANHOS LiQUIDOS DE ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS NAO MENSURADOS AO JUSTO

VALOR ATRAVES DE GANHOS E PERDAS

Os ganhos liquidos de ativos financeiros mensurados ao justo valor por reservas, sao representados como

se segue:
(valores em euros)
31-dez-2025 31-dez-2024

Ganhos Perdas Liquido Ganhos Perdas Liquido
Técnica nao vida
De ativos financeiros mensurados ao justo valor através de reservas 1429 (2282) (853) 97 (1748) (1651)
Terrenos e edificios de uso proprio 74000 - 74000 - - -
Néao técnica
Outros - Valorizacao da Subsididria pelo MEP - - - - - -
Total 75429 (2282) 73147 97 (1748) (1651)

GANHOS LiQUIDOS DE ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS MENSURADOS AO JUSTO VA-

LOR ATRAVES DE GANHOS E PERDAS

Os ganhos liquidos de ativos financeiros mensurados ao justo valor através de ganhos e perdas, sao repre-

sentados como se segue:

(valores em euros)

31-dez-2025 31-dez-2024

Ganhos Perdas Liquido Ganhos Perdas Liquido
Técnica nao vida
De ativos financeiros mensurados ao justo valor através de resultados 281960 (64 957) 217 003 129 433 (138 033) (8 600)
Terrenos e edificios de rendimento 89718 (4 925) 84793 343538 (14 538) 329000
Néao técnica
De ativos financeiros mensurados ao justo valor através de resultados 19931 = 19931 12 268 = 12 268
Total 391609 (69 882) 321727 485239 (152571) 332668
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PERDAS POR IMPARIDADE (LIQUIDAS DE REVERSAO)

As perdas por imparidade, liquidas de reversao, segregadas por natureza, sao apresentadas como se segue:

(valores em euros)

31-dez-2025 31-dez-2024
Ativos financeiros ao custo amortizado
Depdsitos a Prazo (117) (1032
Ativos financeiros ao justo valor através de reservas
Obrigagoes (11137) 2 259
Terrenos e edificios - -
Total (11 254) 1227

GASTOS NAO ATRIBUIVEIS
Os gastos néo atribuiveis a contratos de seguro sdo apresentados como se segue:

(valores em euros)

31-dez-2025 31-dez-2024

Gastos nao diretamente atribuiveis a contratos de seguro
Acidentes de trabalho 929813 850110
Acidentes pessoais 131209 122 400
Incéndio 90 83
Multirriscos 29384 23795
Maritimo 427 527 374126
Outros Gastos nao associados a contratos comercializados 37316 32811
Total 1555340 1403 325

(valores em euros)
Nao Atribuiveis
31-dez-2025 Técnicos Técnicos Técnicos Técnicos Néao Técnicos
Funcdo Funcdo Funcéao Funcéo
Sinistros Aquisicao Administrativa Gestao de Investimentos
Afetos Néao afetos Total

Custos com pessoal 26 558 44 263 594 976 196516 23 547 885 860
Fornecimento e servicos externos 13208 21745 373985 53201 6375 468 514
Impostos e Taxas 74 421 599 3988 1420 170 80598
Amortizacdes do exercicio 3484 5807 43554 15039 1802 69 687
Juros suportados - - - - - -
Comissoes = = ° 45259 5423 50682
Remuneracées de Mediacao - - - - -
Total 117671 72415 1016503 311435 37316 1555 340
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(valores em euros)

Nao Atribuiveis

31-dez-2024 Técnicos Técnicos Técnicos Técnicos Néao Técnicos
Funcao Funcao Funcao Funcao
Sinistros Aquisicao Administrativa Gestao de Investimentos

Afetos Nao afetos Total
Custos com pessoal 24588 40 980 488762 159 564 18 302 732197
Fornecimento e servigos externos 13760 22 705 351529 56 409 6470 450873
Impostos e Taxas 72057 573 3766 1351 155 77 902
Amortizagdes do exercicio 4334 7224 54179 18794 2156 86 687

Juros suportados - = = - - _
Comissoes = = = 49938 5728 55 666
Remuneracoes de Mediagao - - = = . -
Total 114739 71483 898 237 286 055 32811 1403 325

OUTROS RENDIMENTOS/GASTOS TECNICOS
Os outros rendimentos/gastos técnicos sdo apresentados como se segue:

(valores em euros)

31-dez-2025 31-dez-2024

Rendimentos e ganhos técnicos
Outros 15992 12176
Gastos e perdas técnicos
Outros (20 724) (8629)
Total (4732) 3547
OUTRAS PROVISOES - VARIACAO
A variacao das outras provisoes foi a sequinte:
(valores em euros)

31-dez-2025 31-dez-2024
Ajustamentos de recibos por cobrar (17782) 135105
Ajustamentos de créditos de cobranga duvidosa 13769 14 424
Total (4012) 149 528

OUTROS RENDIMENTOS/GASTOS
Os outros rendimentos/gastos 530 a apresentados COMO se segue:
(valores em euros)

31-dez-2025 31-dez-2024
Rendimentos e gastos nao correntes
Rédito de comissionamento 2260292 2114305
Qutros (6932) 107 934
Rendimentos e gastos financeiros
Outros 8136 10526
Subtotal 2261496 2232766
Gastos e perdas nao correntes
Fornecimentos e servigos de terceiros (317916) (301 870)
Gastos com pessoal (1750 266) (1514 189)
QOutros (83 773) (104 993)
Subtotal (2151 955) (1921 051)
Total 109 541 311714
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O rédito de comissionamento advém da nossa participada Ponto Seguro. Estes rendimentos resultam das
comissoes de mediacdo, que em 31 de dezembro de 2025 ascenderam a 2.260.292 euros e em 31 de dezem-
bro de 2024 ascenderam a 2.114.305.

Relativamente a Demonstracao de Fluxos de Caixa, importa referir que 0os pagamentos ao pessoal refletem
exclusivamente os pagamentos efetuados aos colaboradores da Mutua dos Pescadores. Os pagamentos
associados a Ponto Seguro encontram-se registados na rubrica de outras atividades operacionais, sendo
apresentados na demonstracao de resultados na rubrica de outros rendimentos/outros gastos.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS
A classificacdo dos instrumentos financeiros € a seguinte:

(valores em euros)

31-dez-2025
JV Resultados JR Reservas Cus_to Contas a receber Total
Amortizado
Ativo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem = = = 1626 905 1626 905
Ativos financeiros JV Ganhos e Perdas 1339267 = = = 1339267
Ativos financeiros JV Reservas = 30911713 = = 30911713
Ativos financeiros custo amortizado - - 395489 - 395489
Empréstimos e contas a receber - - 5019502 - 5019502
Outros ~devedores por operacdes de seguros e outras ) ) ) 1997 950 1997 950
operagoes
Total do Ativo 1339267 30911713 5414991 3624855 41 290 826
Ao justo valor por
via de resultados Contas a pagar Rl
Passivo
Outros passivos financeiros = 6 540 765 6 540 765
Outros ~creolores por operacdes de seguros e outras . 4410 268 4419 268
operagoes
Total do Passivo - 10960 033 10960 033
(valores em euros)
31-dez-2024
JV Resultados JR Reservas Cus.to Contas a receber Total
Amortizado
Ativo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem - - - 2025032 2025032
Ativos financeiros JV Ganhos e Perdas 1100489 - - - 1100 489
Ativos financeiros JV Reservas - 27287710 - - 27287710
Ativos financeiros custo amortizado - - 593721 - 593721
Empréstimos e contas a receber = = 5042 350 = 5042 350
Outros Ejevedores por operagdes de seguros e outras ) ) ) 2884 459 2 884 459
operacgoes
Total do Ativo 1100489 27 287710 5636070 4909 491 38933760
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Ao justo valor por

via de resultados Contas a pagar et
Passivo
Outros passivos financeiros = 5837 041 5837 041
gsgzégéidores por operacdes de seguros e outras ) 4337230 4337230
Total do Passivo - 10174 270 10174 270

JUSTO VALOR DOS INSTRUMENTOS FINANCEIROS E NAO FINANCEIROS
O Grupo utiliza a sequinte hierarquia na determinacéo e divulgacdo do justo valor dos instrumentos finan-
ceiros por técnica de valorizacao:
Nivel 1 —Valores cotados (nao ajustaveis) em mercados ativos para os ativos e passivos identificaveis.
Nivel 2 — Outras técnicas de valorizacdo para 0s quais os “inputs” que apresentem um impacto significativo
na determinacao do justo valor seja efetuado com informacao observavel, quer direta, quer indiretamente.
Nivel 3 — Técnicas que utilizam “inputs” que apresentem um efeito significativo no justo valor registado com
base em varidveis nao observaveis no mercado.
O justo valor dos titulos cotados € baseado em cotacdes de precos na data da Posicao Financeira apenas
quando existe um mercado ativo. O justo valor de instrumentos financeiros nao cotados é obtido mediante
o desconto dos fluxos de caixa futuros, utilizando taxas atualmente disponiveis para dividas em condicdes
semelhantes, o risco de crédito e prazo remanescente.
As avaliacdes dos terrenos e edificios maximizam a utilizacdo de dados observaveis de mercado. No entanto,
uma vez que a generalidade das avaliagbes considera dados observaveis, o justo valor dos terrenos e edifi-
cios do Grupo encontra-se classificado no nivel 2 da hierarquia de justo valor definida pela IFRS 13.
A tabela seguinte demonstra a analise do justo valor dos instrumentos financeiros e nao financeiros de acor-
do com a hierarquia de justo valor.

(valores em euros)

31-dez-2025

Nivel | Nivel I Nivel Il "‘;""‘:::g’":i‘:: Total
Ativo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem - - - 1626905 1626905
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos - - - - -
Ativos financeiros JV Ganhos e Perdas 1339267 = = = 1339267
Ativos financeiros JV Reservas 30911713 = = = 30911713
Ativos financeiros custo amortizado = = = 5414991 5414 991
Terrenos e edificios de uso proprio = 4810086 = = 4810086
Terrenos e edificios de rendimento = 5900 674 = - 5900 674
Outros devedores por operagdes de seguros e outras operagoes = = = 1997 950 1997 950
Total do Ativo 32250980 10710 760 - 9 039 846 52001586
Passivo
Outros passivos financeiros - - - 6 540 765 6 540 765
Outros credores por operacdes de seguros e outras operagoes = = = 4419268 4419268
Total do Passivo - - - 10960 033 10960 033

MUTUA DOS PESCADORES



87

Notas as demonstracées financeiras consolidadas

(valores em euros)

31-dez-2024

Nivel | Nivel I Nivel Il "aao""‘;::g"':i‘::’ Total
Ativo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem - - - 2025032 2025032
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos - - - - -
Ativos financeiros JV Ganhos e Perdas 1100489 = = = 1100 489
Ativos financeiros JV Reservas 27287710 = = = 27287710
Ativos financeiros custo amortizado - - - 5636 070 5636 070
Terrenos e edificios de uso proprio - 4 495 564 - - 4 495 564
Terrenos e edificios de rendimento = 5711207 = = 5711207
Outros devedores por operagdes de seguros e outras operagoes = = = 2884 459 2884459
Total do Ativo 28 388 199 10206 772 - 10545561 49 140 533

Passivo
QOutros passivos financeiros
Outros credores por operacdes de seguros e outras operagoes

Total do Passivo

5837041 5837041
4337230 4337230

10174 270 10174 270

A tabela seqguinte demonstra, por classe, a comparacao dos justos valores com os valores liquidos contabi-
listicos dos instrumentos financeiros e nao financeiros do Grupo que nao estao mensurados ao justo valor

nas demonstracoes financeiras:

(valores em euros)

31-dez-2025

Valor liquido contabilistico Justo valor
Ativo
Caixa e seus equivalentes e depositos a ordem 1626 905 1626 905
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos = -
Ativos financeiros JV Ganhos e Perdas 1339267 1339267
Ativos financeiros JV Reservas 30911713 30911713
Ativos financeiros custo amortizado 5414991 5407 699
Terrenos e edificios de uso proprio 4810086 4810086
Terrenos e edificios de rendimento 5900 674 5900 674
Outros devedores por operagdes de seguros e outras operagoes 1997 950 1997 950
Total do Ativo 52001586 51994 295
Passivo
Outros passivos financeiros 6540 765 6540 765
Outros credores por opera¢des de seguros e outras operacoes 4419 268 4419 268
Total do Passivo 10960 033 10960 033
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(valores em euros)

31-dez-2024

Valor liquido contabilistico Justo valor
Ativo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 2025032 2025032
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos - -
Ativos financeiros JV Ganhos e Perdas 1100 489 1100489
Ativos financeiros JV Reservas 27287710 27287710
Ativos financeiros custo amortizado 5636 070 5630081
Terrenos e edificios de uso préprio 4495 564 4495 564
Terrenos e edificios de rendimento 5711207 5711207
Outros devedores por operagdes de seguros e outras operagoes 2884459 2884459
Total do Ativo 49 140 533 49 134 544
Passivo
Outros passivos financeiros 5837041 5837 041
Outros credores por opera¢des de seguros e outras operacoes 4337230 4337 230
Total do Passivo 10174 270 10174 270

A Administracao do Grupo considera que caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem, empréstimos e
contas a receber, outros devedores por operacdes de seguros e outras operacoes, depositos recebidos de
resseguradores e outros credores por operacdes de seguros e outras operacoes se aproximam do justo
valor devido ao curto prazo das maturidades destes instrumentos.

Os terrenos e edificios encontram-se valorizados ao justo valor com base no método de mercado, método
do custo de reposicao e no método das rendas capitalizadas.

GESTAO DE RISCOS, OBJETIVOS E POLITICAS
A gestao dos riscos é assumida pelo Grupo e é vista como suporte a uma estratégia de crescimento susten-
tavel.
O sistema de gestao de riscos do Grupo compreende estratégias, processos e procedimentos de prestacao
de informacao que permitem identificar, mensurar, monitorizar, gerir e comunicar os riscos, de forma indivi-
dual e agregada, a que esta ou pode vir a estar exposta.
Estd integrado na estrutura organizacional e no processo de tomada de decisao e considera as pessoas que
dirigem efetivamente o Grupo ou nela sao responsaveis por funcdes-chave e abrange todos os riscos, in-
cluindo os riscos nao considerados no calculo do requisito de capital de solvéncia ou considerados apenas
parcialmente. Abrange, entre outras, as areas de subscricao e provisionamento, investimentos, gestao do
risco de concentracao e de liquidez, gestao do risco operacional e técnicas de mitigacao do risco.
Um dos principais objetivos do Grupo € garantir que a sua estrutura de gestao de riscos permite assegurar e
atingir o equilibrio adequado entre o risco e o retorno de modo a fixar e preservar a confianca dos clientes,
cooperadores, reguladores e restantes partes interessadas.
Como parte da sua governacao, o Grupo adota uma estrutura organizacional de gestao de riscos alinhada
com as melhores praticas do mercado e dentro dos padroes prudenciais estabelecidos pela entidade regu-
ladora.
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Risco de mercado

O Risco de Mercado estd associado ao risco de perda ou a ocorréncia de alteracdes adversas na situagao
financeira do Grupo derivadas de flutuacées no nivel e na volatilidade dos precos de mercado dos instru-
mentos financeiros, das taxas de cambio, das taxas de juro e dos precos do mercado imobiliario.

Os instrumentos financeiros que o Grupo dispde encontram-se expostos aos Riscos de Mercado (Risco de
Taxa de Juro, Risco Acionista, Risco Imobilidrio, Risco de Liquidez e Risco de Concentracao) e ao Risco de
Crédito.

O Grupo nado se encontra exposto ao risco cambial.

As decisbes e orientacdes do Grupo sobre 0s seus investimentos, em muito condicionam a exposicao ao
risco de mercado, tendo, portanto, grande relevancia o estipulado na politica de investimentos, avaliagao de
ativos e passivos e calculo de capital.

Os riscos de mercado e os riscos de crédito sao geridos com base na Politica de Investimento em vigor,
respeitando as regras de afetacao dos ativos por classe e tipo de emitente, diversificando a carteira e acau-
telando niveis de aceitacdo de riscos prudentes.

O objetivo da gestao de risco de mercado é gerenciar e controlar o risco de mercado dentro de parametros
aceitaveis, otimizando o retorno.

Dada a nossa exposicao a obrigacoes de taxa fixa, consideramos relevante a componente do risco de taxa
de juro no risco de mercado.

Risco de taxa de juro

Na carteira de ativos financeiros, todos aqueles que tém entradas de caixa ja fixadas para um determinado
prazo (ex.: obrigacdes a taxa fixa) estao sujeitos ao risco de taxa de juro.

O risco deriva do facto de flutuagdes nas taxas de juro de mercado se refletirem numa evolucao dos valores
desses ativos (cotacdes) no sentido inverso. Assim, quando as taxas de juro sobem, o valor dos ativos com
entradas de caixa fixas, reduz-se e vice-versa. O risco de taxa de juro é tanto mais elevado quanto maior o
prazo durante o qual as entradas de caixa estao fixadas, o que significa que este é mais pronunciado em
ativos como as obrigagdes a taxa fixa, em que todas as entradas de caixa ja estao fixadas até a maturidade
(data de reembolso). O risco de taxa de juro também afeta ativos ndo financeiros, cujas entradas de caixa
estejam ja fixadas, para um determinado prazo.

A data de balanco, os instrumentos financeiros apresentam o seguinte detalhe por tipo de exposicao ao
risco de taxa de juro:

(valores em euros)

31-dez-2025

Taxa fixa Taxa variavel Nao sujeito Total
Ativo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem - - 1626 905 1626905
Ativos financeiros JV Reservas 30813 154 98 560 = 30911713
Ativos financeiros JV Resultados 1339267 = = 1339267
Ativos financeiros custo amortizado 5414991 = = 5414991
Outros devedores por operagdes de seguros e outras operagoes = = 1997 950 1997 950
Total do Ativo 37567 411 98 560 3624 855 41290 826
Passivo
Outros passivos financeiros = = 6 540 765 6 540 765
Outros credores por operagdes de seguros e outras operagoes = = 4419268 4419268

Total do Passivo - - 10960 033 10960 033
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(valores em euros)

Ativo

Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem
Ativos financeiros JV Reservas

Ativos financeiros JV Resultados

Ativos financeiros custo amortizado

Outros devedores por operagdes de seguros e outras operacoes -

Total do Ativo
Passivo

Outros passivos financeiros

Outros credores por operagdes de seguros e outras operagoes =

Total do Passivo

31-dez-2024
Taxa fixa Taxa variavel Nao sujeito Total
= = 2025032 2025032
27188471 99239 = 27287710
31310 = 1069 179 1100 489
5606270 = 29 800 5636070
= 2884459 2884459
32826051 99 239 6008 470 38933 760
= = 5837 041 5837 041
= 4337230 4337230
- - 10174 270 10174 270

A data de balanco, a sensibilidade do justo valor dos instrumentos financeiros com exposicao ao risco de
taxa de juro apresenta-se como segue:

(valores em euros)

31-dez-2025
+ 100 pb + 50 pb -100 pb -50 pb
Ativos financeiros (1941 181) (997 636) 1941181 997 636
(valores em euros)
31-dez-2024
+ 100 pb + 50 pb -100 pb -50 pb
Ativos financeiros (1672678) (858 073) 1672678 858 073

Risco Acionista

O risco acionista decorre da volatilidade dos precos de mercado das agdes. O Grupo encontra-se exposta a
este risco devido a detencao de acdes e fundos de investimento compostos por acoes.
A andlise da sensibilidade é apresentada da seguinte forma:

(valores em euros)

Impacto no Capital Proprio

Descida de 5% do valor das acoes

Risco Imobiliario

(260 345)

O risco imobilidrio depende da exposicao total da carteira de imoveis, que inclui imoveis de rendimento e

de uso proéprio.

A andlise da sensibilidade é apresentada da seguinte forma:

(valores em euros)

Impacto no Capital Proprio

Descida de 5% no valor dos iméveis e fundos imobilidrios

491 957
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Risco de Spread

O risco de spread decorre da sensibilidade dos valores dos ativos e passivos as variagdes do nivel de spread
de crédito nas taxas de juro sem risco. Os titulos expostos a este risco sao obrigacoes e depdsitos a prazo.
Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a qualidade de crédito por desagregacao de rating da Standard & Poors,
ou equivalente, apresenta-se como se segue:

(valores em euros)

31-dez-2025 31-dez-2024
Depositos em instituicoes de crédito
A+ 500 000 =
A 500 000 500 000
BBB 3000 000 3500 000
BBB- 20000 =
BB+ = =
BB = 10 000
B+ = =
B - -
N/D 1000 000 1000 000
Subtotal 5020 000 5010000
Ativos financeiros
AAA 2263710 802 330
AA+ 685 190 392 900
AA 193 740 =
AA- 1699 805 4076 060
A+ 3341465 416 160
A 9762574 877 380
A- 2532730 10216 955
BBB+ 6099 630 1675330
BBB 1400 031 5725431
BBB- 1782140 893930
BB+ 293 820 1055890
BB 348 755 =
BB- = 97100
B+ 100 450 735730
B - -
B, - -
N/D 828730 947 546
Subtotal 31332771 27912741
Total geral 36352771 32922741

Risco de Concentracao

O risco de concentracao advém da cumulacao de exposicoes na mesma entidade/contraparte.

Este risco é quantificado em termos de requisito de capital, e é calculado com base nas exposicoes indivi-
duais. Para o efeito, as exposicdes sobre empresas que pertencem ao mesmo grupo sao equiparadas a uma
exposicao individual. Os bens imdéveis situados no mesmo edificio séo considerados um bem imaével Unico.
De acordo com o regulamento delegado ndo sao aqui incluidas as obrigacdes governamentais.

As exposicdes que apresentam risco de concentracao sao, nos imoveis de nossa propriedade, o imdével da
sede e nas agdes a participacao na nossa associada Ponto Seguro, classificada como estratégica.
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O Grupo de acordo com a sua politica de investimento apresenta uma carteira de obrigacoes diversificada
de acordo com o grafico que se segue:

( R
GRAFICO 9 - DIVERSIFICACAO

Transportes; 5% Construcdo; 1% Energético; 5%

Telecomunicagbes; 2% Inddstria; 2%

Bancdrio; 7%

Outros; 9%

ptrolifero; 1%

Piiblico Internacional; 56%

Risco de Liquidez

Este risco surge associado a incerteza quanto ao montante e momento de ocorréncia dos fluxos de caixa
relacionados com a atividade seguradora o que podera originar custos adicionais para obter a liquidez ne-
cessaria.

Para limitar este risco, a gestao recorre a diversas fontes gerindo os ativos tendo por base a sua liquidez e
monitoriza periodicamente os fluxos de caixa futuros e a sua liquidez.

A natureza da atividade seguradora tem implicita a impossibilidade de prever com certeza os fundos neces-
sarios para cobrir as responsabilidades do Grupo. Desta forma, o Grupo avalia o valor e a maturidade das suas
responsabilidades através do recurso a métodos estatisticos e com base na experiéncia anterior.

O Grupo mantém uma carteira de ativos altamente transaciondveis e diversificados que podem ser facil-
mente liquidados no caso de uma interrupcao imprevisivel do fluxo de caixa.

A tabela abaixo indica as maturidades dos perfis dos ativos e passivos financeiros:
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(valores em euros)

31-dez-2025
. . . De3a6 De6al12 Entrel1e2 Entre2e3 Entre3e5 Indetermi-

IS LS IR meses meses anos anos anos nado LSiEL
Ativo
Caixa e seus equivalentes B B B B B B B
e depdsitos a ordem I 25505 1625505
Investimentos em filiais,
associadas e empreendimentos = = = = = = = = =
conjuntos
Ativos financeiros
W Pesuliacios = = = = = = = 1339267 1339267
Ativos financeiros JV Reservas 203787 = 1559107 2340122 3026373 4397 621 4118523 15266180 30911713
Ativos financeiros custo
e 1825852 663 850 - 2500 000 - - 198 775 226514 5414991
Outros devedores por
operacoes de seguros 64 771 220171 641021 1040 682 = = 30555 750 1997 950
e outras operagoes
Total do Ativo 3721314 884021 2200127 5880804 3026373 4397621 4347853 16832711 41290826
Passivo
Outros passivos financeiros = = 6 540 765 = = = = = 6 540 765
Outros credores por operagoes B B B B
de sequros e outras operacoes 498 903 468 141 3398 494 53730 4419 268
Total do Passivo 498 903 - 7008906 3398494 - - - 53730 10960033
Total da Posicao Liquida 3222411 884021 (4808778) 2482310 3026373 4397621 4347853 16778981 30330793

(valores em euros)
31-dez-2024
p A z De3aé6 De6al12 Entre1e3 Entrel1e3 Entre3a5 Indetermi-

GBS LR s meses meses anos anos anos nado Total
Ativo
Caixa e seus equivalentes B B B B B B B
e depositos a ordem 2025032 2025032
Investimentos em filiais,
associadas e empreendimentos - - - - - - - - -
conjuntos
Ativos financeiros
W Pesulicios - - - - - - - 1100489 1100489
Ativos financeiros JV Reservas 202012 306 655 1068 764 860 448 4811176 4968019 38838060 11182577 27287710
Ativos financeiros custo
i S 1117042 901 986 493522 2500 000 196 036 = = 427 485 5636070
Outros devedores por
operacoes de seguros 68 969 184777 600 046 1992 642 = = 37 021 1006 2 884 460
e outras operacoes
Total do Ativo 3413054 1393418 2162331 5353090 5007212 4968019 3925082 12711556 38933761
Passivo
Outros passivos financeiros = = 5837 041 = = = = = 5837 041
Qutros credores por
operagoes de seguros 440 748 - 268 672 3574792 - - - 53019 4337230
e outras operagoes
Total do Passivo 440748 - 6105712 3574792 - - - 53019 10174270
Total da Posicao Liquida 2972306 1393418 (3943381) 1778298 5007212 4968019 3925082 12658537 28759490
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Risco de crédito

Orisco de crédito € o risco do Grupo incorrer numa perda pelo facto de as contrapartes nao cumprirem com
as suas obrigacoes. As principais areas em que o Grupo se encontra exposto ao risco de crédito sao:
i) parte dos resseguradores nas responsabilidades por contratos de seguro;

) parte dos resseguradores Nos custos com sinistros;

iv) valores a receber de mediadores de seguro, e
V) risco das contrapartes relativamente aos instrumentos de divida e aos saldos em bancos.

(
(
(iii) valores a receber de tomadores de seguro por contratos de sequro;
(
(

O Grupo procura mitigar o risco de crédito através da diversificacdo da exposicao do risco a mais do que
uma entidade e da revisdao regular dos riscos a que se encontra exposta.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a exposicao a risco de crédito apresenta-se como se segue:

(valores em euros)

31-dez-2025
Valor contabilistico bruto Imparidade Total
Ativo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 1626 905 - 1626905
Ativos financeiros JV Reservas 30911713 30911713
Ativos financeiros JV Resultados 1339267 1339267
Ativos financeiros custo amortizado 5452537 37 546 5414991
Outros devedores por operagdes de seguros e outras operagoes 3225259 1227309 1997 950
Total do Ativo 42 555 681 1264 855 41 290 826
(valores em euros)
31-dez-2024
Valor contabilistico bruto Imparidade Total
Ativo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 2025032 - 2025032
Ativos financeiros JV Reservas 27287710 = 27287 710
Ativos financeiros JV Resultados 1100489 = 1100489
Ativos financeiros custo amortizado 5643934 7864 5636070
Outros devedores por operagdes de seguros e outras operagoes 4145580 1261121 2 884459
Total do Ativo 40 202 745 1268 984 38933760

A decomposicao por antiguidade dos recibos por cobrar, em 31 de dezembro de 2025 e 2024, apresenta-se

COMO se segue:

(valores em euros)

31-dez-2025
i ) Vencidos Vencidos Vencidos Vencidos Yencidos perine e
Nao vencidos até 30 dias entre :‘30 entre 9.0 entre 1.80 aama.de 365 imparidade Total
e 90 dias e180dias e 365dias dias
Acidentes de trabalho 55956 77 941 260393 157 831 108 963 403 421 (907 083) 157422
Acidentes pessoais 26321 12477 18141 8998 2197 62 406 (104 223) 26318
Incéndio e elementos da natureza = = = 135 = 404 (198) 341
Multirriscos 250 2745 188 = 223 2271 (3091) 2586
Maritimo 3171 48739 37 604 18 665 14711 79673 (106 976) 95 585
Total 85698 141901 316 326 185 629 126 094 548 175 (1121571) 282 252
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(valores em euros)

31-dez-2024

Vencidos Vencidos Vencidos Vencidos

Néao vencidos Ver;;iccl‘?:saté entre 30 entre 90 entre 180 acima de 365 i:;::isdg:lz Total
e 90 dias e180dias e 365dias dias

Acidentes de trabalho 75930 72121 245 527 165109 108 051 374823 (910 369) 131193
Acidentes pessoais 2229 9985 19 841 10314 15226 65795 (102 208) 21182
Incéndio e elementos da natureza - - - 135 - 270 (149) 256
Multirriscos 212 1654 - - 151 2271 (2 862) 1428
Maritimo 6125 48 962 48 857 54275 60 445 23784 (123 766) 118 682
Total 84496 132723 314 225 229833 183 874 466 943 (1139353) 272740

No ambito do cumprimento dos requisitos de divulgacao previstos na IFRS 17 — Contratos de Seguro, e em
particular do paragrafo 131 (b), a Mutua dos Pescadores divulga informacao relativa a qualidade de crédito
dos contratos de resseguro mantidos que sejam reconhecidos como ativos.

A avaliacdo da qualidade de crédito é efetuada com base nas notacdes (‘ratings”) atribuidas por agéncias
de notacao de risco de reconhecida idoneidade, constituindo um indicador relevante da solidez financeira
das contrapartes de resseguro.

O quadro seguinte apresenta a distribuicao dos ativos de contratos de resseguro mantidos por classe de
rating, a data de relato.

(valores em euros)

Rating Resseguradores

Ressegurador Rating Agéncia 31-dez-2025
ASSURANCES MUTUELLES DE FRANCE A+ AM BEST 14618
MAPFRE RE A+ AM BEST 6301
SCOR GLOBAL LIFE SE A AM BEST 20 846

Risco operacional

O Risco Operacional é o risco de perdas resultantes de procedimentos internos inadequados ou deficientes,
do pessoal, dos sistemas ou ainda de eventos externos.

Estd associado assim a eventos como fraudes, falhas de sistemas, ndo cumprimento de normas e regras es-
tabelecidas, falhas no governo da sociedade, nos contratos de prestacao de servicos em outsourcing e no
plano de continuidade do negdcio, entre outros.

O objetivo do Grupo é de gerir riscos operacionais assim como equilibrar e evitar perdas financeiras e danos
a reputacdo com relacdo a custo-eficacia e evitar procedimentos de controlo que restrinjam iniciativas e
criatividade.

MUTUA DOS PESCADORES



Risco de Seguro

96

Notas as demonstracées financeiras consolidadas

Divulgacao sobre 0s sinistros efetivos e comparacao com estimativas anteriores da quantia nao descontada

dos mesmos (IFRS17.130):

(valores em euros)

DESENVOLVIMENTO DA PROVISAO PARA SINISTROS (NAO DESCONTADA E EXCLUINDO PENSOES DO RAMO AT)
RELATIVA A SINISTROS OCORRIDOS EM EXERCICIOS ANTERIORES E DOS SEUS REAJUSTAMENTOS

RAMOS/GRUPOS DE RAMOS

Provisao para
sinistros em
31-dez-2024

(1)

Custos com
sinistros*

montantes pagos no

exercicio

(2)

Provisao para sinis-

tros *
em 31-dez-2025
(3)

Reajustamentos
(3)+(2)-(1)

VIDA
NAO VIDA
ACIDENTES E DOENCA
INCENDIO E OUTROS DANOS
AUTOMOVEL
-RESPONSABILIDADE CIVIL
-OUTRAS COBERTURAS

MARITIMO, AEREO E TRANSPORTES

RESPONSABILIDADE CIVIL GERAL
CREDITO E CAUCAO
PROTECCAQ JURIDICA
ASSISTENCIA
DIVERSOS

Total

Total Geral

NOTAS:

*Sinistros ocorridos no ano N-1 e anteriores

2262993
36783

5381169

7 680945

1050978
26 866

1101 364

2179 208

1115501
6246

4273570

5395317

(96 514)
(3671)

(6 235)

(106 420)

7 680 945

2179 208

5395317

(106 420)

O Risco Especifico de Seguros que corresponde ao risco inerente a comercializacao de contratos de seguro,
associado ao desenho de produtos e respetiva tarifacdao, ao processo de subscricao e de aprovisionamento

das responsabilidades e a gestao dos sinistros e do resseguro.
A analise de sensibilidade do risco de seguros, apresenta-se Como se segue:

(valores em euros)

Impacto no Capital

Stress Cenarios Préprio
Longevidade Reducéo de 20% das taxas de mortalidade usadas nas provisoes técnicas AT Vida (649 679)
Despesas Aumento de 10 % do montante das despesas consideradas nas provisdes técnicas AT Vida (73 425)
Revisao Aumento de 4% do montante das pensdes que podem ser revistas (AT Vida) (377 249)
LIC sem ajustamento de risco  Descida de 0,5% na curva de taxa de juro em todas as maturidades (Global) (728 401)

A analise de sensibilidade aplicada no risco de seguros — responsabilidades vida (longevidade, despesas e
revisao) segue o normativo aplicavel ao célculo de risco de prémios e reservas no ambito da Solvéncia Il.
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O Grupo no ambito do seu sistema de gestao de risco e controlo interno formalizou em documento especi-
fico a sua politica de concecao e aprovacao de produtos de seguro. Realcamos:

No Desenho de Produtos (novo produto)
O risco surge nesta fase ligado aos processos de desenho de produtos e de tarifacdo e consiste na empresa
assumir riscos nao identificados na fase de desenho e de definicdo do preco do seguro. Neste contexto in-
dicamos como principios orientadores:

- O enquadramento nos vetores estratégicos definidos pelo Grupo;

- A identificacdo do publico-alvo e das suas necessidades;

- A andlise de mercado, com as suas constantes evolucoes;

- A identificacao e avaliacao dos principais riscos associados a esse produto;

- Estabelecimento de limites de subscricao;

- Estabelecimento de tarifa de acordo com o risco e/ou do conhecimento do mesmo;

- E 0 seu enquadramento na politica de resseguro do Grupo.

i. Na Aceitacao de riscos (Risco de Subscri¢ao)
O risco aparece relacionado com a selecdao dos riscos a segurar e com a respetiva relacdo com o nivel de
prémios a praticar, apresentando-se 0s seus principios como segue:
- Dispor de um normativo alinhado com os vetores estratégicos definidos pelo Grupo e com os Tratados
de Resseguro;
- Enquadramento critico com o praticado no mercado e com os resultados de exploracao interna;
- Tarifar o risco de acordo com as normas internas e em consonancia com 0s manuais tarifarios;
« Proceder a uma correta analise de risco integrando toda a sua dimensao econémica e social; e
- Assegurar o seu alinhamento com as condicdes existentes nos tratados de resseguro.

Mais especificamente, e por ramo, a politica apresenta-se como segue:

Acidentes de trabalho
- Tarifario definido por codigo de atividade econdmica (CAE), com tarifério individualizado para os CAE da
Pesca, nomeadamente, pesca em dguas interiores, pesca local, pesca do cerco, pesca do arrasto e pesca
maritima;
- Limites de subscricdo (limitacao ao capital a segurar) estabelecidos para fora da Pesca e atribuidos “pla-
fonds” para a rede comercial, para os trabalhadores e chefias do departamento técnico, para o Diretor
Comercial e para o Diretor Técnico;
- A aceitacao de riscos no estrangeiro, nos termos definidos pela nova Apdlice Uniforme, em qualquer
atividade profissional, fica dependente de consulta ao Departamento Técnico.

Acidentes pessoais
- Tarifario definido consoante o risco da atividade (riscos profissionais e/ou extraprofissionais);

- Limites de subscricao estabelecidos para os capitais por Morte e/ou Invalidez Permanente/pessoa e
atribuidos plafonds para a rede comercial, para os trabalhadores e chefias do departamento técnico, para
o Diretor Comercial e para o Diretor Técnico.
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Multirriscos
- Tarifério definido para os “riscos base” de cada uma destas coberturas, para 0s "riscos superiores”de cada
uma das coberturas bem como para as coberturas complementares;
- Prémio e franquias na cobertura do risco de fendmenos sismicos de acordo com o estudo feito pela
Associacao Portuguesa de Seguradores. Aceitacao condicionada de Riscos Industriais, com politica de
restricao desta aceitacao;
- Limites de subscricao estabelecidos por capital e risco.

Maritimo
- A aceitacao do risco é precedida do conhecimento do Proprietario da embarcacao, da situacao econo-
mica da empresa, da analise da necessidade de vistoria a embarcacao, analise do montante de capital a
segurar, a idade da embarcacao e outros fatores que pontualmente o justifiquem, bem como as cober-
turas pretendidas o exigirem;
- Dentro do tarifario e das regras definidas em norma interna hd competéncia da rede externa para a
aceitacao do risco;
- Limites de subscricao para o Ramo Maritimo, estabelecidos em circular especifica.

ii. Risco de prémio

- O risco dos prémios respeita a0 montante do mesmo néo ser suficiente para a cobertura de todas as
obrigacdes decorrentes desses contratos (subtarifacdo). A fiim de aferir a adequacao e suficiéncia dos
prémios praticados em relacao aos varios ramos em analise sao tomados em consideracao todos os pro-
veitos e custos, nomeadamente custos com sinistros, custos de aquisicao, custos administrativos, custos
com a gestao de investimentos, resultados decorrentes dos tratados de resseguro celebrados e ainda
resultados financeiros afetos aos varios ramos;

- £ feito um teste de onerosidade por grupo de contratos através da andlise de racios combinados que
incluem os prémios adquiridos, os gastos atribuiveis a contratos de seguros e 0s custos com sinistros em
ambiente IFRS17, através do qual se conclui pela inexisténcia de qualquer onerosidade associada aos
grupos de contratos de seguro vigentes.

iii. Risco de aprovisionamento

- Corresponde ao risco de a empresa efetuar um provisionamento de responsabilidades inadequado;

- No ambito do nosso Sistema de Gestdo de Riscos e Controlo Interno o Grupo formalizou em documento
especifico a sua Politica de Provisionamento;

« A sua monitorizacao é efetuada pela Funcao Atuarial, no ambito das suas funcoes, procedendo a uma ava-
liacdo da suficiéncia das Provisdes Técnicas através de métodos atuariais.

iv. Gestao de sinistros

Este risco advém da possibilidade de ocorrer um incremento das responsabilidades devido a uma insufi-
ciente gestao dos processos. No ambito do nosso Sistema de Gestao de Riscos e Controlo Interno o Grupo
formalizou em documento especifico a sua Politica de Gestdao de Sinistros. O Diretor Técnico e por suas
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instrucoes, 0s servicos técnicos, bem como os servicos clinicos, devem acompanhar a gestao dos processos
de sinistro e respetivas provisoes.

Particularmente nas provisdes matematicas, é efetuada uma anélise em que se acompanha as alteracdes
nas provisoes derivadas da alteracao dos graus de incapacidade e tipo de desvalorizagao estimados compa-
rativamente com as incapacidades definidas pelos médicos e posteriormente com aquelas que sao fixadas
nos Tribunais de Trabalho em sede de conciliacao. Mantém-se, também nos Acidentes de Trabalho, no risco
respeitante as assisténcias vitalicias, critérios objetivos para a sua identificacéo e evolucao.

v. Resseguro

Com o objetivo de mitigar ou diversificar os riscos a que se encontra exposta ou pode vir a encontrar-se ex-
posta, o Grupo celebra contratos de resseguro em todos os ramos que explora, apresentando 0s seguintes
tipos de tratado de resseguro, por ramo:

Ramos Nao Vida Tipo de Resseguro
Acidentes de trabalho N&o proporcional
Acidentes Pessoais N&o proporcional e proporcional
Incéndio e outros danos Proporcional
Maritimo N&o proporcional e proporcional

Encontra-se formalizado em documento especifico a sua politica de resseguro.

Comportamento da carteira de Nao Vida:
Os racios de sinistros, despesas e combinado sao apresentados como se segue:

AT AP INCENDIO MULTIRRISCOS MARITIMO GLOBAL

31-dez-25 31-dez-24 31-dez-25 31-dez-24 31-dez-25 31-dez-24 31-dez-25 31-dez-24 31-dez-25 31-dez-24 31-dez-25 31-dez-24

Gastos com
contratos Seguro /
Réditos Contratos
Seguro

7532% 77,86% 73,77% 73,66% 24,30% 31,85%  160,15% 62,69% 8137% 131,01% 78,89% 93,37%

Custos com
sinistros/ Réditos 51,83% 51,40% 51,70% 45,11% 0,00% 0,00%  138,14% 37,15% 58,18%  104,61% 55,65% 66,74%
Contratos Seguro

Gastos atribuiveis /
Réditos Contratos 23,50% 26,45% 22,07% 28,55% 24,30% 31,85% 22,01% 25,54% 23,19% 26,40% 23,23% 26,63%
Seguro

GESTAO DE CAPITAL

O Grupo privilegia a manutencao de racios de solvabilidade soélidos, sendo os principais indicadores de uma
situacao financeira estavel. O Grupo gere os requisitos de capital numa base regular, atenta as alteragdes das con-
dicionantes econdémicas, bem como ao seu perfil de risco.

E entendimento da Administracéo, tendo por base a informacéo financeira e regulatéria disponivel, que o Grupo
dispde de um adequado racio de cobertura dos requisitos de capital em 31 de dezembro de 2025. O racio de sol-
véncia em 31 de dezembro de 2025 serd apresentado no relatério anual sobre a solvéncia e a situagao financeira,
a ser reportado nos termos do normativo aplicavel.
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COMPROMISSOS E CONTINGENCIAS
As garantias concedidas pela MUtua apresentam-se como segue

(valores em euros)

31-dez-2025
Garantia bancaria Beneficiario Montante
Millennium BCP Petrogal 6210
BBVA Tribunal Trabalho Matosinhos 44892
Millennium BCP Municipio de Sines 28751

EMPRESAS INCLUIDAS NA CONSOLIDACAO
As entidades incluidas na consolidacao, séo a empresa-mae Mutua dos Pescadores — MUtua de Seguros, CRL.e a
subsidiaria Ponto Seguro — Empresa Mediadora de Seguros, S.A,, cujo capital social é detido a 100% pela primeira.
O método de consolidacao utilizado é o Método da Consolidacao Integral.

As remuneracoes do pessoal-chave de Gestao
Durante o exercicio de 2025, o montante anual das remuneracdes auferidas pelos membros do Conselho de Ad-
ministracao, demais pessoas que dirigem efetivamente a empresa e pelos membros dos érgdos de fiscalizacao,
nos termos do paragrafo 17 da NIC 24, foi o seguinte:

Conselho de Administracao Jodo Paulo Quinzico Delgado 43572
206.263 euros Alvaro José Rocha Bota Guia 17184
Arsénio Marques Caetano 16434
Jerébnimo Gomes Viana 16434
Joaquim Manuel Simplicio Anacleto 33950
Renato José Rigueira Rodrigues* 2250
Vanessa Iglésias Calado Carvalhal Amorim 16 434
Sara Maria Paeta da Costa Domingues** 60 005
Comité de Gestao Ana Teresa Vicente Custodio de Sa*** 76 194
246.042 euros Sara Maria Paeta da Costa Domingues*® 16 367
Carlos Alberto Sousa Garcés 71935
Carlos Alberto Fernandes Moreira 49203
Sandra Isabel Pinto Louro** 32342
Conselho Fiscal Ma Fernanda Pereira Gongalves Lacerda 2328
7.812 euros Isabel Graca Tavares Hora Custodinho** 1440
Jorge Serafim Silva Abrantes** 1152
Ana Cristina Trigueiros Rosa 1590
Pedro Jorge Ferreira de Moura 1302
*até margo 2025

**apds abril 2025
*** até outubro 2025

Ponto Seguro

Conselho de Administracao Vasco Hernandez Pinheiro 75 305

91.337 euros José Joaquim Salvado Mesquita 16032
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EVENTOS APOS A DATA DE BALANCO
Nos termos da IAS 10 — Eventos aps o periodo de relato, o Grupo analisou 0s acontecimentos ocorridos entre 31
de dezembro de 2025 e a data de autorizacao para emissao das presentes demonstracdes financeiras.
Em 27 de janeiro de 2026, a Ponto Seguro realizou a escritura de aquisicao do imovel sito na Av. D. Joao VI, ne 135
e 137,em Olhado pelo valor de 175.000 euros, cujo adiantamento de 75.000 euros ja estava registado contabilisti-
camente desde 2024.
Em janeiro de 2026, a tempestade “Kristin” afetou o territério portugués, originando danos materiais relevantes.
Tratando-se de um evento decorrente de condicoes surgidas apds a data do balanco, © mesmo constitui um
evento subsequente que nao da origem a ajustamentos, nao tendo sido reconhecido qualquer impacto nas de-
monstragcdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.
Nos termos da IFRS 17 — Contratos de Seguro, quaisquer responsabilidades por sinistros associados a este evento
serdo reconhecidas no exercicio de 2026, incluindo os efeitos em contratos de resseguro detidos.
A data da apresentacao destas demonstracoes financeiras, encontram-se em curso o0s seguintes processos de
participacao relacionados com o evento:

(valores em euros)

. Ne de sinistros Indemnizacoes Provisoes constituidas
Ramo / Modalidade L. =
participados pagas (nao pagas)

Incéndio e Outros Danos 49 43317 139631
Habitacédo 42 39312 122 331
Comércio e IndUstria (Danos Materiais) 7 4005 17 300
Maritimo 9 241 59450
Total 58 43 557 199 081

A Administracdo encontra-se a monitorizar a evolucao da situacao, incluindo os efeitos ao nivel da liquidez, posi-
¢ao de capital e cobertura de resseguro.

A Administracdo concluiu que o referido acontecimento ndo coloca em causa o pressuposto da continuidade
das operacdes.

OUTROS ASSUNTOS
O Revisor Oficial de Contas, para além do servico de Revisao Legal de Contas, prestou os seguintes servicos per-
mitidos por lei e requlamentacdao em vigor:
- Relatério do Revisor Oficial de Contas sobre o relatério anual sobre a solvéncia e a situacao financeira nos
Termos da alinea do n° 1 do artigo 3.2 da Norma Regulamentar n° 2/2017-R, de 24 de marco, da Autoridade
de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensoes;
- Relatério do Revisor Oficial de Contas sobre os modelos quantitativos a que se refere a alinea b) do n.°1 do
artigo 3.2 da Norma Regulamentar n° 2/2017-R, de 24 de marco, da Autoridade de Superviséo de Seguros e
Fundos de Pensoes; e
- Relatdrio do Revisor Oficial de Contas sobre outros assuntos identificados no ambito do trabalho efetuado
nos termos das alineas a) do n.2 1 do artigo 3.2 da Norma Regulamentar n.2 2/2017-R, de 24 de marco, da Auto-
ridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensoes;
- Relatorio Sobre a Avaliacao das Politicas de Remuneracdes (n.° 5 do artigo 1182 da Norma Regulamentar n.°
4/2022-R, de 26 de abril);
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- Relatorio Sobre a Avaliagéo da eficacia em matéria de Conduta de Mercado (n° 5 do artigo 22.° da Norma
Regulamentar n.° 7/2022-R, de 07 de junho);

- Relatdrio relativo aos mecanismos e procedimentos especificamente adotados no ambito da politica de pre-
vencao, detecdo e reporte de situacoes de fraude nos seguros (n.° 3 do artigo 36.° da Norma Regulamentar n.
4/2022-R, de 31 de maio);

- Os honorarios da Oliveira, Reis e Associados, SROC, relativos ao exercicio de 2025 ascenderam a 52.000 euros
(@ acrescer IVA), dos quais 42.500 euros relativos a servicos de auditoria e revisao legal de contas e 9.500 euros
relativos a outros servicos de garantia e fiabilidade.

O Contabilista Certificado n.c 31942 O Conselho de Administracao

Antonio dos Santos Monteiro Joao Paulo Quinzico Delgado (Presidente)
Alvaro José Rocha Bota Guia (Vice-Presidente)
Arsénio Marques Caetano
Jeronimo Gomes Viana
Joaquim Manuel Simplicio Anacleto
Sara Maria Paeta da Costa Domingues
Vanessa Iglésias Calado Carvalhal Amorim

MUTUA DOS PESCADORES



103

Aos cooperadores da
MUTUA DOS PESCADORES - Mitua de Seguros, C.R.L.,

1. Nos termos das disposicoes legais e estatutarias, cumpre ao Conselho Fiscal elaborar relatorio e emitir pa-
recer sobre o Relatério de Gestéo e Prestacdo das Contas Consolidadas, MUTUA DOS PESCADORES — Mutua
de Seguros, CRL/PONTO SEGURO — Mediacao de Seguros, SA. preparadas pelo Conselho de Administracao
e da sua responsabilidade, relativos ao exercicio de 2025.

2. Vivemos tempos de grande instabilidade e incerteza. A situacao internacional sofreu um substancial agra-
vamento. O impacto humanitario e geopolitico causado pelos multiplos conflitos armados que persistem
em continuar, guerra na Ucrania, no Médio Oriente, Africa, Asia, traduz-se em milhares de mortes, feridos,
destruicao de infraestruturas, deslocacdo de populacoes, instabilidade dos mercados financeiros, inflacdo e
do investimento. Projecdes do BdP apontaram para, 2025, um crescimento da economia de 2%, inflacao 2%.
No plano interno da Mutua dos Pescadores, em 2025, alguns factos importantes ocorreram, eleicoes para 0s
orgaos sociais, mandato 2025 — 2028, mudancas na estrutura organizacional da cooperativa, consolidacao
da adaptacdo e implementacao dos normativos internacionais contabilisticos, criacao de medidas de segu-
ranca face aos ciber ataques aos sistemas de informacao.

3. O Conselho Fiscal, no desempenho das suas fungdes estatutarias e legalmente atribuidas acompanhou,
durante o exercicio, a atividade e gestao da Mutua dos Pescadores em todas as matérias do seu ambito de
competéncias e informacéo sobre a actividade da Ponto Seguro desenvolvendo todas as diligéncias neces-
sarias ao cumprimento dos deveres a que estamos obrigados. Examindmos os registos e documentos de su-
porte das contas consolidadas, analisdmos o Relatério de Gestdo, a Demonstracao da posicdo financeira (Ba-
lanco), a Demonstracao de Resultados (Conta de Ganhos e Perdas), a Demonstracao das variagdes no capital
proprio, a Demonstracdo do rendimento Integral e as Notas as Demonstracdes Financeiras consolidadas.
Apreciamos e tomamos em consideracao a Certificacao Legal das Contas emitida pelos auditores externos,
sem reservas ou énfases, obtendo, sempre, todos os esclarecimentos considerados necessarios para a ela-
boracao do parecer e tanto quanto é do nosso conhecimento consideramos terem sido, as Demonstracoes
Financeiras Consolidadas, elaboradas em conformidade com as normas legais e contabilisticas vigentes.

4, As contas consolidadas do Grupo MUtua apresentam, em 2025, um Ativo Liquido de 59 756 632€, um
Passivo de 38 232 762€ e Capital Proprio de 21 523 870€. O Resultado liquido do exercicio consolidado apos
impostos é 1650 446¢, resultado consolidado idéntico ao resultado individual da MUtua pelo facto do Resul-
tado Liquido da Ponto Seguro ser uma componente do Capital Proprio da MUtua, ja incorporado no valor da
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participacdo e depois dos devidos ajustamentos em conformidade com as IFRS's em vigor e das transacoes
entre empresas.

5. Parecer
Face ao que antecede e apreciados os documentos referidos nos nimeros anteriores, o Conselho Fiscal é de
parecer que a Assembleia Geral:
a) aprove os documentos de prestacao de contas consolidadas do exercicio de 2025 tal como foram
apresentados pela Administracao;

6. O Conselho Fiscal deseja agradecer ao Conselho de Administracao e aos Servicos toda a colaboracao
prestada no exercicio das suas funcoes.

Lisboa, 19 de maio de 2026

O CONSELHO FISCAL

Maria Fernanda Pereira Goncalves Lacerda, Presidente
Jorge Serafim Silva Abrantes, Vogal

Pedro Jorge Ferreira de Moura, Vogal
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OLIVEIRA, REIS
& ASSOCIADOS,
- SROC, LDA.

JOAQUIM OLIVEIRA DE JESUS
CARLOS MANUEL GRENHA
JOKO CARLOS CRUZEIRO
PEDRO MIGUEL MANSO
MARIA BALBINA CRAVO
PEDRO CORREIA PROENGA
MANUELA GUERRA OLIVEIRA
FREDERICO AMANTE RASQUILHA
MONICA SOFIA CUNHA

CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
OPINIAO

Auditdmos as demonstragoes financeiras consolidadas anexas de MUTUA DOS PESCADORES - MUTUA DE
SEGUROS, C.R.L. (o Grupo), que compreendem demonstracido consolidada da posicdo financeira em 31 de
dezembro de 2025 (que evidencia um total de 59.756.632 euros e um total de capital préprio de 21.523.870
euros, incluindo um resultado liguido de 1.650.446 euros), a demonstracio consolidada dos resultados por
naturezas, a demonstragdo consolidada do rendimento integral, a demonstracdo consolidada das alteracdes
no capital préprio e a demonstracio consolidada dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as
notas as demonstracbes financeiras consolidadas, incluindo informacées materiais sobre a politica

contabilistica.

Em nossa opinido, as demonstragées financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicio financeira consolidada de MUTUA DOS PESCADORES —
MUTUA DE SEGUROS, C.R.L. em 31 de dezembro de 2025 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa
consolidados relativos ao ano findo naquela data de acordo com os principios contabilisticos geralmente
aceites em Portugal para o setor segurador estabelecidos pela Autoridade de Supervisio de Seguros e Fundos

de Pensdes.

BASES PARA A OPINIAO

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientag6es técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estdo descritas na seccdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracgdes financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das entidades que compdem o Grupo
nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos

Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar

uma base para a nossa opinido.
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As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia

na auditoria das demonstracoes financeiras consolidadas do ano corrente. Essas matérias foram consideradas

no contexto da auditoria das demonstracdes financeiras consolidadas como um todo, e na formagao da

opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Mensuracao dos Ativos Financeiros (incluindo o reconhecimento das perdas por imparidade)

5, 40 e 41 das notas anexas as

Descri¢do dos riscos de distor¢do material mais
significativos

As demonstragdes financeiras do Grupo, em 31 de dezembro de
2025, incluem no seu balango instrumentos financeiros
classificados como ativos financeiros, no montante de
37.665.971 euros (34.024.269 euros em 31 de dezembro de
2024).

Estes ativos representam cerca de 63% do ativo em 31 de
dezembro de 2025 (cerca de 61% do ativo em 31 de dezembro
de 2024) e incluem a rubrica mais significativa do Grupo (Ativos
Financeiros Valorizados ao Justo Valor Através de Reservas).

A mensuracio dos ativos financeiros (incluindo a determinacao
das perdas por imparidade) encontra-se ao justo valor, de acordo
com as politicas contabilisticas detalhada na nota 2.4.2 das notas
anexas as demonstragoes financeiras.

A consideragdo desta matéria como relevante para auditoria,
teve por base a sua materialidade nas demonstragdes financeiras
e o risco de julgamento associado a determinagao da respetiva
valorizagdo, incluindo perdas por imparidade dos ativos
financeiros.

Sintese da abordagem de auditoria

Os procedimentos efetuados para validar os ativos financeiros
disponiveis para venda incluiram a realizagdo, entre outros, dos
seguintes procedimentos de auditoria:

¢ Entendimento dos procedimentos de controlo interno do Grupo e
execucdo de procedimentos de auditoria especificos para
avaliacdo da eficicia operacional dos controlos considerados
como relevantes;

¢ Andlise da movimentacgio do periodo, e reconciliagédo dos mapas
técnicos com os registos contabilisticos;

o Teste & valorizacdo da carteira de ativos financeiros disponiveis
para venda, com vista a aferir a razoabilidade do justo valor
reconhecido pelo Grupo;

¢ Teste ao modelo de perdas esperadas, incluindo andlise de
sensibilidade a pressupostos significativos;

» Afericdo e avaliagdo quantoc a exposicdo a titulos com origem a
paises onde existam conflitos em curso; e

« Verificacdo da plenitude e consisténcia das divulgagdes nas
demonstracées financeiras, de acordo com as Normas de Relato
Financeiro aplicaveis.
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Valorizagdo dos Terrenos edificios de uso préoprio e de rendimento

(Divulgacoes relacionadas com valorizacao dos terrenos edific

os de uso proprio e rendimento apresentadas nas notas 2.4.4, 2.4.5,

2.4.8,9,10,18,23,31,32e 3

Descrigao dos riscos de distorgao material mais
significativos

O Grupo apresenta, em 31 de dezembro de 2025, terrenos e
edificios de uso proprio e de rendimento, num montante de
4.810.086 euros e 5.900.674 euros, respetivamente (4.495.564
euros e 5.711.207 euros em 31 de dezembro de 2024),

O Grupo utiliza avaliadores externos profissionalmente
qualificados para valorizar os seus imoveis. Os imdveis sdo
valorizados através do método comparativo de mercado, pelo
método do custo de reposicao e pelo método de rendimento.

A consideragio desta matéria como relevante para a auditoria
teve por base a materialidade nas demonstragées financeiras e o
risco de julgamento inerente nos pressupostos utilizados nas
avaliacbes realizadas pelos avaliadores externos.

s demonstracoes financeiras).

Sintese da abordagem de auditoria

Os procedimentos efetuados para validar a valorizagdo dos terrenos
e edificios de uso préprio e de rendimento incluiram, entre outro,
de:

« Entendimento dos procedimentos de controle interno do Grupo e
execucdo de procedimentos de auditoria especificos para
avaliagio da eficacia operacional dos controlos considerados
como relevantes;

¢ Avaliagdo de metodologias de valorizacio de imdveis;

e Avaliagdo dos pressupostos significativos das avaliagées dos
imoveis;

« Avaliacdo da competéncia dos avaliadores externos; e

e Verificagdo da plenitude e consisténcia das divulgacbes nas

demonstragdes financeiras, de acordo com as Normas de Relato
Financeiro aplicaveis.

Valorizacao dos Passivos de Servigos Passados de Contratos de Seguro

Hes relacionadas com passivos de

ro apresentadas nas notas 2.4.1, 1%, 27

Descricdo dos riscos de distor¢ao material mais
significativos

Os passivos de servicos passados de contratos de seguros
apresentam-se como a responsabilidade mais significativa do
Grupo, ascendendo a 23.542,880 euros em 31 de dezembro
de 2025 (23,095,158 euros em 31 de dezembro de 2024).

Os ativos de servicos passados de contratos de seguros
apresentam uma menor expressao, contudo material,
ascendendo a 5.645.938 euros em 31 de dezembro de 2025
(4.933.181 euros em 31 de dezembro de 2024).

A valorizagio destes montantes envolve um julgamento
significativo por parte do drgdo de gestao, incluindo estimativas
contabilisticas identificadas como tendo uma elevada incerteza
de estimativa.

As alteragdes nos pressupostos atuariais utilizados na
determinagdo destes montantes podem conduzir a impactos
materiais no calculo dos passivos e ativos de servigos passados
de contratos de seguros.

Sintese da abordagem de auditoria

Os procedimentos efetuados para validar a responsabilidade
estimada dos Servicos Passados de Contratos de Seguro incluiram a
realizagao, entre outros, dos seguintes procedimentos de auditoria:

e Entendimento dos procedimentos de controlo interno do Grupo
e execugdo de procedimentos de auditoria especificos para
avaliacio da eficacia operacional dos controlos considerados
como relevantes;

e Testes efetuados as fontes de informagao do Grupo;

s Andlise das metodologias, e pressupostos utilizados para
determinacdo das responsabilidades tendo por referéncia as
especificidades dos produtos do Grupo, requisitos
regulamentares e praticas do setor segurador;

¢ Realizacdo de procedimentos de revisao analitica, tais como
andlise de racios de sinistralidade e cobertura;

o |dentificacdo e avaliagio de pressupostos utilizados pelo Grupo
nas andlises atuariais;

e Readlizagdo de um conjunto de testes independentes e de
comparagao dos resultados obtidos pelo Grupo; e

¢ \Verificacdo da plenitude e consisténcia das divulgagbes nas
demonstragées financeiras, de acordo com a Normas de Relato
Financeiro aplicaveis.
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RESPONSABILIDADES DO ORGAO DE GESTAO E DO ORGAO DE FISCALIZACAO PELAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS

O 6rgdo de gestdo é responsavel pela:

- preparacdo de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicio financeira consolidada, o desempenho financeiro consolidado e os fluxos de
caixa consolidados do Grupo de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal para o setor segurador estabelecidos pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de

Pensdes;
- elaboracéo do relatdrio consolidado de gestio nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- criacdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagédo de

demonstracdes financeiras isentas de distorcdo material devido a fraude ou a erro;
- adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliacdo da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as

matérias que possam suscitar diividas significativas sobre a continuidade das atividades.

O odrgio de fiscalizacio é responsavel pela supervisio do processo de preparagdo e divulgacdo da informacdo

financeira do Grupo.

RESPONSABILIDADES DO AUDITOR PELA AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razodvel sobre se as demonstragdes financeiras
consolidadas como um todo estdo isentas de distorcbes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um
relatério onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranca mas nio é uma
garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distor¢do material
quando exista. As distorgées podem ter origem em fraude ou erro e sio consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisbes econémicas dos utilizadores

tomadas com base nessas demonstragdes financeiras consolidadas.
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Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo

profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstracdes financeiras consolidadas,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do
que o risco de ndo detetar uma distorcdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver

conluio, falsificagio, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicdo ao controlo interno;

obtemos uma compreensio do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para

expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno do Grupo;

avaliamos a adequacio das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas

contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo érgio de gestio;

concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo 6rgio de gestao, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigdes que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade do Grupo
para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos
chamar a atencio no nosso relatério para as divulgacées relacionadas incluidas nas demonstragoes
financeiras ou, caso essas divulgacbes nao sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas
conclusdes sio baseadas na prova de auditoria obtida até & data do nosso relatério. Porém,

acontecimentos ou condicdes futuras podem levar a que o Grupo descontinue as suas atividades;

i

avaliamos a apresentacdo, estrutura e contetdo global das demonstracbes financeiras consclidadas,
incluindo as divulgacbes, e se essas demonstracdes financeiras consolidadas representam as

transacdes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacdo apropriada;

planedmos e executamos a nossa auditoria para obtermos prova de auditoria suficiente e apropriada
relativa a informacéo financeira das entidades ou unidades dentro do Grupo como base para formar
uma opinido sobre as demonstragdes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela orientagao,
supervisio e revisdo do desempenho do trabalho efetuado para efeitos da auditoria do Grupo e

somos 0s responsaveis finais pela nossa opiniao de auditoria;
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- comunicamos com os encarregados da governagdo, incluindo o érgio de fiscalizacdo, entre outros
assuntos, o &mbito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria

incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

- das matérias que comunicamos aos encarregados da governagio, incluindo o dérgio de fiscalizagio,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstracbes financeiras
consolidadas do ano corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas

matérias no nosso relatério, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacio publica;

- declaramos ao 6rgdo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, quais as medidas tomadas

para eliminar as ameacas ou quais as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordancia da informacio constante do relatério

consolidado de gestdo com as demonstragdes financeiras consolidadas.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
SOBRE O RELATORIO CONSOLIDADO DE GESTAO

Dando cumprimento aos artigos 451.°, n.° 3, al. e) e 508.>- D, n.° 3, ambos do Cédigo das Sociedades
Comerciais, somos de parecer que o relatério consolidado de gestio foi preparado de acordo com os
requisitos legais e regulamentares aplicidveis em vigor, a informacdo nele constante é concordante com as
demonstracdes financeiras consolidadas auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciacio sobre o

Grupo, ndo identificdmos incorre¢des materiais.

SOBRE 0S ELEMENTOS ADICIONAIS PREVISTOS NO ARTIGO 10° DO REGULAMENTO (UE) N.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos

ainda o seguinte:

- Fomos eleitos Revisores Oficiais de Contas da MUTUA DOS PESCADORES - MUTUA DE SEGUROS, C.R.L.
(entidade-méae do Grupo) pela primeira vez em assembleia geral de cooperadores, realizada em 20 de

marco de 2016 para o exercicio de 2016;
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- Fomos reconduzidos em assembleia geral de cooperadores em 19 de marco de 2017, para um

segundo mandato, compreendido entre 2017 e 2020;

- Fomos reconduzidos em assembleia geral de cooperadores em 26 de margo de 2021, para um terceiro

mandato, compreendido entre 2021 e 2024;

- Fomos reconduzidos em assembleia geral de cooperadores em 20 de dezembro de 2024, para o

exercicio de 2025.

- O 6rgio de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou

suspeita de fraude com efeito material nas demonstracdes financeiras consolidadas. No planeamento

e execugdo da nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e

concebemos procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distor¢do material das

demonstragdes financeiras consolidadas devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho ndo

identificAmos qualquer distorcdo material nas demonstracées financeiras consolidadas devido a

fraude.

- Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional que

preparamos e entregdmos ao 6rgéo de fiscalizagdo do Grupo na mesma data do presente relatorio;

- Declaramos que ndo prestdmos quaisquer servigos proibidos nos termos do n® 1, do artigo 5° do
Regulamento (EU) n® 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014 e que

mantivemos a nossa independéncia face ao Grupo durante a realizagdo da auditoria.

- Informamos que, para além da auditoria, prestdmos ao Grupo os seguintes servicos permitidos pela lei

e regulamentos em vigor:

Relatério do Revisor Oficial de Contas sobre o relatério anual sobre a solvéncia e a situagéo
financeira nos termos da alinea a) e b) do n.° 1 do artigo 3.° da Norma Regulamentar n.” 2/2017-R,

de 24 de marco, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensoes;

Relatério sobre a Avaliacio das Politicas de Remuneracoes (n.° 5 do artigo 118.° da Norma
Regulamentar n.° 4/2022-R, de 26 de abril);

Relatério sobre a Avaliacdo da eficacia em matéria de Conduta de Mercado (n.° 5 do artigo 22.° da
Norma Regulamentar n.° 7/2022-R, de 07 de junho);
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e Relatdrio relativo aos mecanismos e procedimentos especificamente adotados no d@mbito da
politica de prevencio, detecio e reporte de situagbes de fraude nos seguros (n.® 3 do artigo 36.°
da Norma Regulamentar n.” 4/2022-R, de 31 de maio) e ao relatdrio sobre os Sistemas de Gestdo
de Riscos e de Controlo Interno quanto aos procedimentos especificos para o combate ao
branqueamento de capitais e a politica antifraude nos termos do n.° 2 da circular da autoridade de

supervisio de seguros e fundos de pensoes n.” 1/2017,

Lisboa, 19 de maio de 2026
OLIVEIRA, REIS & ASSOCIADOS, SROC, LbA.
Representada por

MawCeawo

Maria Balbina Cravo, ROC n® 1428,
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