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Convocatoria da Assembleia Geral

Nos termos legais e estatutdrios, é convocada a Assembleia Geral da Mutua dos Pescadores - Matua
de Seguros, C.R.L. com o capital social variavel minimo de 6.000.000 de Euros, com sede em Lisboa, na
Avenida Santos Dumont, n.° 57 - 6°, 7° e 8° registada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa sob
0nNn°16.616, para se reunir no dia 31 de Maio de 2019, pelas 10:30 horas, na sua Sede social, na morada
acima indicada, com a seguinte

Ordem de Trabalhos:
1° - Apreciacao geral, discussao e votacao do Relatério de Gestao consolidado e Documentos de Prestacao
de Contas consolidadas, referentes ao exercicio de 2018, bem como do Relatério do Revisor Oficial de Con-
tas e Parecer do Conselho Fiscal.
2° - Qutros assuntos.
Nos termos do n.° 2 do artigo 35.2 dos Estatutos, se a hora marcada nao estiverem presentes mais de meta-
de dos cooperadores com direito a voto, a assembleia reunira validamente meia hora depois com

qualquer numero de participantes.

Lisboa, 14 de maio de 2019

O Presidente da Mesa da Assembleia Geral
Frederico Fernandes Pereira
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Relatério de Gestdo e Contas Consolidado de 2018

RELATORIO DE GESTAO E DOCUMENTOS DE PRESTACAO DE CONTAS CONSOLIDADO DE 2018

1. Enquadramento Econéomico

1.1. A economia portuguesa

As projecbes para a economia portuguesa, publicadas pelo Banco de Portugal (BdP) no Boletim Econémico de
dezembro, sugerem a manutenc¢do de uma trajetéria de crescimento da atividade, embora em desaceleracdo no
periodo 2018-2021.

Os dados do BdP indicam que as projecdes para o crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) em Portugal se en-
contram globalmente alinhadas com o conjunto da drea do euro.

QUADRO 1 - PROJECOES DO BANCO DE PORTUGAL 2018-2021
Taxa de variacdo anual, em percentagem

BE
Pesos BE dezembro 2018 outubro BE junho 2018
2017 2018
2017 2018 20191 20201 20210 2018(0) 2018(M) 2019()  2020(P)
Produto Interno Bruto 100 28 2,1 18 1,7 16 23 23 19 1,7
Consumo Privado 65 2,3 23 2,0 1.8 16 24 2,2 19 1.7
Consumo Publico 18 0,2 0,7 0,1 0,0 0.2 0,7 0,8 0,1 0,2
Formagao Bruta de Capital Fixo 17 9,2 39 6,6 59 49 39 58 55 54
Procura Interna 99 3,0 24 24 2.2 2,0 24 2,5 2,72 2,1
Exportacoes 43 78 3,6 3,7 4,0 3,6 50 55 4,6 43
Importacoes 42 8,1 41 4,7 4.9 4,2 51 57 50 50
Contributo para o crescimento do PIB liquido de importagdes em pp) (@
Procura interna 13 1.2 1,2 1,0 1,0 12 11 1,0 09
Exportacdes 15 09 0,7 0,7 0,6 1.1 1.2 09 0,8
Emprego (b) 33 2,2 1,2 09 04 2,3 2,6 1.2 09
Taxa de desemprego (em % da Populagdo Ativa) 89 7,0 6,2 55 53 7,0 7.2 6,2 56
Balanca Corrente e de Capital (% PIB) 14 13 13 13 1,6 14 1,8 1,8 1,8
Balanca de Bens e Servicos (% PIB) 1,8 1,5 1,1 0,9 0,7 13 0,9 1,0 0,9
Indice Harmonizado de Precos no Consumidor 16 14 14 15 1,6 14 14 1,5 14

Fontes: Banco de Portugal e INE,

Notas: (p) - projetado, pp — pontos percentuais. Para cada agregado apresenta-se a proje¢ao correspondente ao valor mais provavel condicional ao conjunto de hipdteses consideradas. (a) Os agregados da procura em termos liquidos de importagdes sao
obtidos deduzindo uma estimativa das importagoes necessarias para satisfazer cada componente. O calculo dos contetidos importados foi feito com base em informagao relativa ao ano de 2013. Para mais informagdes, ver a Caixa “O contetido importado da
procura global em Portugal’, Boletim Econdémico de dezembro 2017. (b) Emprego total em nimero de individuos de acordo com o conceito de Contas Nacionais.

As projecées do Banco de Portugal, Comissdo Europeia e Fundo Monetdrio Internacional sGo undnimes em indi-
car a continuagdo de uma trajetéria de crescimento econdmico real, mas com uma desaceleragdo do ritmo de
variacao. De acordo com os dados disponiveis, prevé-se que a taxa de crescimento real do PIB diminua atingindo
1,9% em 2019. Esta tendéncia acompanha de perto a evolu¢do esperada da economia europeia, sugerindo a
dependéncia da economia portuguesa relativamente a conjuntura econémica internacional e a dificuldade de
convergéncia com o PIB per capita médio europeu.

O periodo de recuperacdo que se sequiu a 2013 caracterizou-se pela continuagdo do aumento do peso das expor-
tacées no PIB, uma tendéncia extensivel a todas as componentes, com destaque para o turismo, que apresentou
o maior crescimento acumulado. O investimento publico e o investimento em habitac¢do permanecem abaixo da
média observada antes da crise financeira internacional. O peso do consumo privado no PIB manteve-se relativa-
mente inalterado neste periodo.

O BdP prevé a reducdo da taxa de desemprego, mas a um ritmo mais moderado do que o observado nos ltimos
3 anos, devendo atingir 5,3% em 2021.

MUTUA DOS PESCADORES
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A inflacéo, medida pelo Indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC), deverd manter-se em niveis rela-
tivamente contidos e inferiores aos projetados para a drea do euro, situando-se em média em cerca de 1,5% ao
longo do periodo 2018-2020.

O Conselho Econdmico e Social (CES), no parecer sobre as Grandes Op¢des do Plano para 2019, nota que ‘apesar
do crescimento do PIB per capita real nos dltimos anos, ndo se observa, contudo, convergéncia para os niveis mé-
dios europeus.”

Dados do Eurostat revelam que o indice do PIB per capita em PPS (Purchasing Power Standard) para Portugal se
mantém num valor constante de 77 desde 2013, face ao valor base 100 da Unido Europeia com 28 parises.
Segundo o CES, ‘esta falta de convergéncia com a média europeia, num periodo de forte decréscimo do desem-
prego, releva mais uma vez o problema da produtividade, essencial para que o crescimento do emprego possa
alavancar o crescimento econdmico no médio prazo. A baixa produtividade ndo pode ser também desligada da
necessdria alteragdo do perfil produtivo nacional’ com um setor produtivo, que considera demasiado assente em
producbes de baixo valor acrescentado e médo-de-obra barata.

Paralelamente, conclui ser necessdrio desenvolver medidas no ambito do acesso a educagao e formacdo profissio-
nal e sua articulacdo com o setor produtivo.

A qualificacdo e formagao profissional sGo particularmente necessdrias no setor da pesca profissional, tendo em
consideracdo as condices atuais da profissao, a elevada faixa etdria dos pescadores, a reduzida oferta de forma-
¢do profissional e a fraca atratividade do setor para os jovens.

A oferta publica de formacao profissional para pescadores, desenvolvida pelo FOR-MAR, diminuiu em 2017, fruto
das cativacées ao abrigo da Lei do Orcamento de Estado, realizando-se 267 a¢bes de formacgdo (menos 98 acoes
que em 2016), que envolveram 3 995 formandos, ou seja, menos 33% relativamente a 2016. Mostra-se cada vez
mais necessdrio reforcar significativamente a formacdo profissional dos pescadores e o apoio publico a iniciativas
de divulgacdo do setor junto da popula¢do mais jovem.

Ao nivel da populacao e condigbes sociais, o Boletim Mensal de Estatistica, publicado pelo Instituto Nacional de Es-
tatistica (INE), em dezembro de 2018, aponta para uma varia¢ao ligeiramente positiva da populagao ativa (0,2%),
entre o primeiro trimestre de 2017 e o terceiro trimestre de 2018. Verificando-se também uma varia¢éo positiva da
populacdo empregada (2,1%), em igual periodo.

Dentro da populagcdo empregada no terceiro trimestre de 2018, 83,45% eram trabalhadores por conta de outrem.
O setor dos servigos é o que absorve a maior massa populacional, sequido da inddstria, constru¢ao, energia e dgua
e, por fim, da agricultura, producdo animal, caga, floresta e pesca.

1.2. A atividade seguradora

No ano de 2018, o volume da producdo de seguro direto em Portugal foi superior a 12,9 mil milhées de euros, refle-
tindo um acréscimo de 11,7% face ao valor verificado em 2017.

Verifica-se, numa andlise por ramos, que o ramo Vida, tal como em 2017, registou um crescimento de 14,5%. Os
ramos Ndo Vida, na tendéncia dos dltimos anos, também apresentaram um aumento da producdo na ordem dos
7,4%.

No que respeita a estrutura do mercado das empresas de seguros, registou-se a diminuicdo de duas empresas de
seguros, uma por fusdo e outra por transformagdo em sucursal de uma empresa de seguros com sede na Uniéo
Europeia. No ambito das sucursais de empresas de sequros da Unido Europeia verificou-se a saida de duas sucur-
sais e a entrada de sete (das quais cinco relacionadas com o Brexit).

MUTUA DOS PESCADORES
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2. Factos relevantes em 2018
2.1. Principais varidveis da Atividade Consolidada

(valores em euros)

Balanco 2018 2017

...... /nvemmemas e . 5 659030 30525232
Activo Liquido 40405 332 38356288
Capital Préprio 11670095 10731420
Provisdo para prémios n/ Adquiridos 1055527 924719
ProvisGo Matemditica 11290003 11143967
Proviséo para Sinistros 17124513 16 724 081
Provisdo para sinistros Liquida de Resseguro 15059980 14633228
Provisées Técnicas 18695 361 17989775
Provisées Técnicas Liquidas de Resseguro 16009112 15316722

- Ganhoseperdas ...................................... . soi 2017

o Prem/os Butos Emitidos 9104 980 o 85 13 705 B
Prémios Adquiridos Liquidos de Resseguro 5854343 5403 384
Custos com sinistros de seguro directo 6407 935 6217515
Custos com sinistros Liquidos de Resseguro 4791519 4804 849
Custos Operacionais 1104691 934191
Rendimentos Financeiros 798 955 808761
Out. Rendimentos/gastos ndo técnicos -1164 903 -581474
Resultado Liquido 1055228 1293962

2.2. Area Comercial

De acordo com a estratégia definida, o setor do mar e a atividade da pesca, em particular, continuaram a ser o
foco central da atividade comercial da Mdtua dos Pescadores.

Efetuaram-se diversos novos contratos ao longo do ano, com especial incidéncia no ultimo trimestre, cujos im-
pactos em termos de prémios se fardo sentir de forma mais relevante em 2019, o que demonstra capacidade de
captacdo e de resposta as necessidades do mercado e dos novos clientes.

Na Ponto Seguro, os ramos Nao Vida representam 98% da Producdo. Automdével e Acidentes de Trabalho garan-
tem 71% da carteira dos produtos distribuidos pela mediadora.

Destacamos o crescimento de 88% do ramo Vida, que passou a ter um peso de 2%, na carteira global da mediado-
ra, face aos 1,2% que tinha em 2017, o que revela a aposta efetuada neste importante ramo.

2.3. Area Financeira e de Resseguro

Destaca-se, no dmobito dos objetivos incorporados no Plano de Atividades para 2018, o desenvolvimento de infor-
macgdo de gestdo a nivel técnico, para maior conhecimento e controlo dos riscos e ainda ao nivel das Despesas
gerais vs. Orcamento.

Foram monitorizados o conjunto de indicadores de performance (KPI) e de indicadores de risco (KRI) definidos e
introduzido um novo indicador de risco, com métrica de rendibilidade econémica e baseado no risco, ligado ao
risco de mercado.

Na Ponto Seguro, a manutengdo do crescimento da carteira e do comissionamento, continua a ser o objetivo
principal, donde destacamos a defesa e melhoramento dos niveis de comissionamento base, dos acordos de in-
centivos e a diversificacdo dos produtos comercializados.

MUTUA DOS PESCADORES
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2.4 Area Técnica

Os servicos centrais e toda a rede de balcdes iniciaram o alinhamento de prdticas e funcbes adaptadas a entrada
em vigor do mecanismo da participagao eletrénica de Acidentes de Trabalho.

Procedeu-se a atualizagdo da modalidade de cobertura somente de Perda Total e Responsabilidade Civil, no seg-
mento de maritimo-cascos de embarcacbes de pesca.

Iniciou-se o desenho de novas modalidades de cobertura no produto Multirriscos habitacao.

Deu-se inicio ao cumprimento de novos requisitos legais, nomeadamente, ao processo de implementagdo do Re-
gime Geral de Protecdo de Dados e da nova Diretiva de Distribuicéo de Seguros.

Na Ponto Seguro destacamos a continua melhoria da capacidade de resposta do Departamento Técnico, rede-
finindo as suas competéncias e alargando a sua composicdo ainda que ocasionalmente, com a participacdo de
outros quadros, partilhando informacdo e conhecimento.

2.5. Area de A¢do Cooperativa e Comunicagdo

PES NO TERRENO

O projecto Pés no Terreno tem como um dos principais objetivos neste triénio, até ao final do mandato (2020),
fortalecer a cooperativa, sensibilizando também para a necessidade de tornar cada cliente num cooperador, in-
centivando a cultura de sequranca individual e coletiva, e a valorizacdo das culturas locais. Em 2018, promove-
ram-se encontros e reuniées com diversas estruturas locais nos Acores (Terceira, Sdo Miguel, Faial, Pico e Flores) e
no Continente, no Portinho de Angeiras, acompanhando o lancar das primeiras pedras do novo porto de pesca,
e em Vila Chd, onde a Mdtua reuniu com a Junta de Frequesia, Associacdo de Pescadores e o mestre Benjamim
Moreira, com vista a preservagdo do seu Museu, dedicado a cultura local. A presenca em vdrias iniciativas locais
das comunidades piscatérias como a Festa dos Bacalhoeiros em llhavo, ou as festas comemorativas do dia do
Pescador, continuam a mobilizar a Administra¢do da Mdtua e a marcar a diferenca desta cooperativa de utentes
de seguros que trabalha em prol das comunidades.

JORNADAS DO GRUPO MUTUA

O encontro anual do Grupo Mdtua, que juntou trabalhadores e dirigentes, para o habitual balango do trabalho
realizado e o alinhamento de todos com as atividades a desenvolver em 2019, decorreu em Peniche sob o mote
«Juntos fazemos mais e com a participacdo de todos fazemos melhor!»

Nesta iniciativa concluiu-se sobre os desafios e as exigéncias com que a Mdtua se depara e sublinhou-se a im-
portancia da Formacdo como marca da cultura cooperativa, que consolida os principios, valores e prdticas pelos
quais a cooperativa é reconhecida.

2.6. Area de Sistemas de Informacdo

Procedeu-se ao reforco organizacional do departamento, através da autonomizacdo do Suporte Helpdesk.
Iniciou-se a implementacdo do Office 365, que inclui solu¢do integrada e profissional de servico E-mail e armaze-
namento na nuvem (Onedrive).

Na rede de dados nos balcbes, procedeu-se a utilizagdo de tecnologia mais recente em termos de comunicacoes
de dados, que consistiu no abandono da tecnologia ADSL e na implementacéo de redunddancia de linhas.
Procedeu-se a atualizagcao da plataforma de gestéo clinica (Claims Manager) no tratamento dos sinistros de Aci-
dentes de Trabalho.
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3. A Atividade do Grupo em 2018

3.1. Sintese da atividade

O resultado liquido apurado nas contas consolidadas de 2018 foi positivo em 1 055 229€ apds impostos e dos
interesses minoritdrios.

Na Mdtua destaca-se, na sua atividade corrente, o crescimento no valor dos prémios, em todos os ramos, com
excepcdo de Multiriscos.

Em termos de Custos com Sinistros registou-se um desagravamento (-0,28%) apés Resseguro. No Direto verifica-se
um agravamento de 3,06% que advém dos ramos de Acidentes Pessoais, Maritimo e Multirriscos, estes Gltimos
fortemente influenciados pela tempestade “Leslie”

Destaca-se o decréscimo da sinistralidade em Acidentes de Trabalho que conduziu a uma redu¢do global da taxa
de sinistralidade de 73% para 70,4%.

Nas Despesas Gerais verifica-se um decréscimo (cerca de -0,5%) em relacdo a 2017.

Na drea néo Técnica, o Ajustamento dos Recibos por Cobrar, de 116.276€, traduz uma alteracdo ao método de
cdlculo utilizado, reforcando as nossas provisées, e ndo um mau desempenho de cobrancas.

Na Ponto Seguro destaca-se o forte crescimento em termos de prémios (+13,6%) e de comissées (+13%) em rela-
¢do ao ano anterior.

3.2. Andlise da carteira de prémios: Prémios de Seguro Direto - Miitua dos Pescadores

(valores em euros)

PREMIOS BRUTOS EMITIDOS

Ramos 2018 2017 Total

...... Ac|demesdepaba|ho 4909871 4428325 1087%
Acidentes Pessoais 1110000 1040523 6,68%
Incéndio e Elementos da Natureza 954 922 3,39%
Outros Danos em Coisas-Riscos Multiplos 264763 269 307 -1,69%
Maritimo 2819392 2774628 1,61%
TOTAL 9104 980 8513705 6,94%

O valor de Produgdo de Seguro Direto foi de 9.104.980€, o que representou um crescimento de 6,94% em relagéo
al0l7.

Este acréscimo de prémios manifestou-se em todos os ramos, com excecdo de Multirriscos, destacando-se os Aci-
dentes de Trabalho com um crescimento de 10,87% seguido de Acidentes Pessoais com um acréscimo de 6,68%.
Em Acidentes de Trabalho o acréscimo foi sentido na Atividade da Pesca em 7,8% e nas Outras Atividades onde se
registou o acréscimo mais significativo de 30% resultante da captagdo de novo negdcio.

Nos Acidentes Pessoais o acréscimo adveio da Ndutica de Recreio com 9,5% e das Outras Atividades com 24,2%. A
Pesca registou um decréscimo (-3,7%,.

No Ramo Maritimo o acréscimo derivou da Ndutica de Recreio/ Maritimo Turistica em 5,4%. Na Pesca registou-se
um ligeiro decréscimo (-0,6%).
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Estrutura da Carteira de Prémios

Grdfico 1 - Producdo de 2018 por Vetor Estratégico
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Verificou-se estabilidade na Pesca, continuando a ser a drea de especializacdo da Mutua, e um muito ligeiro
reforco na Ndutica de Recreio, Cluster do Mar e Setor Cooperativo e Social.

Estrutura da Carteira de Prémios por Ramo
A carteiraem 31 de dezembro de 2018 distribuia-se de acordo com o grdfico 2:

Grdfico 2 - Estrutura da Carteira de Prémios - 2018

= AT
AP
= Mar. Pesca
= Mar. Recreio e MT

= Incéndio e Multirriscos

O crescimento dos prémios verificou-se acima do orcamentado.
A recomposicdo da carteira de prémios ndo foi alcancada, existindo mesmo um acréscimo do peso dos AT na
carteira global da Mutua.

3.3. Andlise da carteira de prémios - Ponto Seguro

Por Linha de Negodcio

E evidente a importancia que a Ponto Seguro possui na gestdo das carteiras de sequros das autarquias, jd que este
sector representa cerca de 44% da carteira da mediadora, tendo crescido consideravelmente face ao ano anterior
em que o seu peso se situava nos 40%.
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR LINHA DE
NEGOCIO

Sacial o PME)

Por Produtos
A composicdo da carteira da Ponto Seguro, com exce¢do do aumento do peso de Acidentes de Trabalho que pas-

sou 28% para 32% e do Automdvel que reduziu de 41% para 39%, ndo sofreu alteracées significativas em relacdo
ao exercicio de 2017.

CARTEIRA POR PRODUTOS

Maritimo ~ Qutros
Sade \

3.4. Andlise da Sinistralidade: Custos com sinistros de seguro direto

Em 2018 registou-se um decréscimo na taxa de sinistralidade relativamente a 2017, de 73% para 70,4%.

Esse decréscimo verificou-se apenas em Acidentes de Trabalho, mas de forma significativa, o que conduziu a redu-
¢do da sinistralidade global.

Registaram-se trés acidentes mortais que atingiram os ramos de Acidentes de Trabalho e Acidentes Pessoais, todos
na atividade da Pesca.

Em Maritimo destacam-se dois importantes sinistros, um com uma embarcagdo de pesca e outro com uma em-
barcacdo da Maritimo — Turistica, que atingiram o valor global de 646.500€.
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A tempestade “Leslie” causou a abertura de 24 processos de sinistro, em Multirriscos e Maritimo, com uma estima-

tiva de custo que ascende a 141.436€.

TAXAS DE SINISTRALIDADE BRUTAS

Ramos 2018 2017
Acidentes de Trabalho 77,9% 91,7%
Acidentes Pessoais 41,0% 29,3%
Incéndio e Elementos da Natureza 2092,1% 0,0%
Qutros Danos em Coisas-Riscos Mltiplos 64,4% 14,4%
Maritimo 68,8% 65,3%
TOTAL 70,4% 73,0%

Taxa de Sinistralidade = Custos com Sinistros apés Imputagdo/Prémios Brutos Emitidos.

Grdfico 3 - Evolugdo da Taxa de Sinistralidade Global

120%

100 %

60 %

JaN
/X/L\\// R\ e

40 %

20%

0% *

B Tx. Sinistralidade Global

Os Custos com Sinistros

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

O valor total dos Custos com Sinistros ascendeu, em 2018, a 4.791.519€ o que revela um decréscimo (-0,28%) em

relacgo a 2017.

Sem a componente de Ressequro, o valor de 2018, ascenderia a 6.407.935€ o que revela um acréscimo de cerca de

3% em relacgo a 2017.

O aumento significativo no Incéndio e Multirriscos foi reflexo da tempestade “Leslie”.
Nos Acidentes Pessoais a varia¢do adveio do acréscimo no valor dos sinistros em si, em 11,9%, a que se juntou o
aumento verificado na Imputacdo de custos que reflecte um maior nimero de processos de sinistro pendentes no

final de 2017 e processos abertos em 2018,

CUSTOS COM SINISTROS

(valores em euros)

ACTRABALHO AC PESSOAIS INCENDIO MULTIRRISCOS MARITIMO TOTAL

2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
MONT. PAGOS 2938949 3193905 146313 222384 274 0 84046 67420 1805621 2130197 4975203 5613905
VAR.PROV. SIN. 307319 225420 84221 -16408 19678 0 26 883 -79752 -13539  -500104 424562  -370844
RESSEGURO -121431  -342560 20732 -67630 -17957 0 -95 541 9078 -1402220 -1011553 -1616417 -1412666
IMP.CUSTOS 577170 643652 224818 98702 0 0 59484 51170 146698 180929 1008170 974454
TOTAL 3702007 3720416 476084 237048 1995 0 74872 47916 536560 799469 4791519 4804849
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3.5. O Resseguro
O saldo geral relativo as Contas de Resseguro apresentou-se favordvel aos resseguradores.

(valores em euros)

CONTAS DE RESSEGURO CEDIDO 2018-2017

2018 2017
Prémios de Resseguro Cedido -3149226 -3076 044
Var. da Prov. Prémios ndo Adquiridos 39515 15062
Comissoes de Resseguro Cedido 785020 917885
Montantes Pagos 1652445 2564068
Var. da Proviséo Sinistros -36028 -1151402
Juros s/Reservas -3258 -10399
Saldo -711533 -746 829

Em 2018 ndo se registaram altera¢des na estrutura dos contratos de Resseguro.

3.6. Cobrancas

A Mdtua registou um comportamento positivo nas cobrancas, no seu global.

Cobraram-se 9.986.443€ de Prémios Totais, liquidos de estornos e anulacoes, o que representou um acréscimo de
5% em relacdo a 2017.

Procedendo a andlise por Canal de Cobranca (recibos cobrados) verifica-se um acréscimo de cobranca nos Balcoes
de 9,6% e no canal Conta Corrente um decréscimo muito ligeiro (-0,04%).

Grdfico 4 - Cobrancas por Canal
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A Ponto Seguro, em termos de prémios cobrados, registou um crescimento de 13,6% em relacdo ao exercicio an-
terior.

Ovolume de prémios cobrados cresceu em todos os segmentos, inclusive nos particulares com cerca de 200.000€ a
mais face ao ano anterior, mas o peso relativo desta linha acabou por baixar face ao crescimento mais acentuado
das linhas de negdcios empresas, economia social e autarquias.

3.7. Carteira de Ativos Financeiros
Os mercados financeiros mantiveram, em 2018, uma grande volatilidade e taxas de juros em niveis muito baixos.
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A Mdtua manteve a sua politica de investimentos e uma estratégia de investimentos conservadora, essencialmen-
te focada em ativos de rendimento fixo (Obrigagbes de Divida Publica e Corporate).

A carteira de ativos financeiros de 32.135.118€ é essencialmente constituida por Obrigacoes (de Divida Publica e
Corporate), que representam cerca de 65% do valor global, e por Iméveis que significam 26%.

Mantém-se uma atencdo particular a liquidez (saldos de depdsitos a ordem, caixa e depdsitos a prazo) que repre-
senta 5% do valor total.

Grdfico 5 - Estrutura de Ativos Financeiros
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Na Ponto Sequro a carteira de ativos financeiros, num total de 1.477.153€ é composta por:
Caixa e depositos a prazo 946.745€
Ativos financeiros disponiveis para venda 316.812€

Imoveis 213.597€
(valores em euros)
ATIVOS FINANCEIROS CONSOLIDADOS
2018 2017 Variagao
Terrenos e Edificios 8481857 7835745 646 111
Acobes e Outros Rend.Variavel 1101233 1384227 -282 994
Obrigacées e Outros Rend.Fixo 20740 436 20137741 602 695
Empréstimos Hipotecdrios 152686 176 421 -23736
Depésitos a Prazo 2446 856 1319375 1127481
Qutros 0 2500 -2500
TOTAL 32923 068 30856010 2067 058

3.8 Capital Proprio Consolidado

(valores em euros)

CAPITAL PROPRIO CONSOLIDADO 2018 2017 Var 2018/2017 (%)
Capital Social 5096 901 5045058 1,0%
Reservas de Reavaliagdo 2065258 2133370 -3,2%
Reserva por Impostos Diferidos -526 985 -416277 26,6%
Outras Reservas 2241176 1346 255 66,5%
Resultados Transitados 1738517 1329051 308%
Resultado Liquido 1055228 1293962 -184%
TOTAL 11 670 095 10731419 8,7%

A Mdtua dos Pescadores monitoriza a solvéncia de acordo com o Regime de Solvéncia Il em vigor desde 1 de ja-
neiro de 2016.
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Nestes termos e de acordo com o estabelecido na legislacdo, os dados relativos a margem de solvéncia serdo
divulgados publicamente durante o préximo més de abril através do Relatdrio sobre a Solvéncia e a Situagdo
Financeira (SFCR).

3.9 Recursos Humanos

A 31 de dezembro de 2018 o nimero de trabalhadores do grupo é de 77 pessoas, incluindo os contratados a termo.
O conjunto dos trabalhadores encontra-se distribuido pelo territério nacional (continente e regiées auténomas),
acompanhando a presenca do Grupo nas diversas comunidades.

Novo Acordo de Empresa — para a Mutua dos Pescadores e Ponto Seguro

Foi celebrado em 2018 o primeiro "Acordo de Empresa” tanto para a Mdtua como para a mediadora Ponto Seguro.
Nos Boletins de Trabalho e Emprego (BTE) n.c 18 e 19, de 15 e 22 de maio de 2018, respectivamente, foram publica-
dos os "Acordo de Empresa (AE)” celebrados entre as empresas do Grupo - Mdtua dos Pescadores e Ponto Seguro,
com o Sindicato Nacional dos Profissionais de Seguros e Afins (SINAPSA).

3.9.1. Formacgdo

Relativamente a formacdo interna, a Mutua organizou trés acbes para os seus quadros, envolvendo 36 forman-
dos. Uma acdo de formagao cooperativa — Curso de Cooperativismo e Sequros, enquadrado nas dreas formativas
347 — Enquadramento na organizacdo/empresa e 343 — Finangas, banca e sequros, respetivamente; uma acdo
de formacao de Acolhimento (drea 347 — Enquadramento na organizacdo/empresa); e ainda uma acdo piloto
em Sesimbra, de Familiarizagcéo com a atividade piscatdria, com o objetivo de sensibilizar os trabalhadores para
os contextos de trabalho, condicées e riscos da atividade piscatéria, uma acdo que serd alargada a outros Portos.
Inseriu-se na drea formativa 347 — Enquadramento na organizagcGo/empresa. Quanto a formagéo adquirida no
exterior foram 14 os trabalhadores envolvidos que frequentaram 15 acbes. Trés agcbes na drea técnica de seguros;
trés acoes de enquadramento legal no novo Regime de Distribuicdo de Sequros e RGPD, duas na drea da contabi-
lidade e as restantes na drea financeira e atuariado.

Na Ponto Seqguro foram realizadas acdes de formagdo, com emissdo de certificado de formagdo profissional,
abrangendo vdrios trabalhadores da empresa.

3.10. Sistema de Gestado de Riscos e Controlo Interno
No decurso de 2018 foram desenvolvidas diversas acoes, destacando-se:
« Elaboragao do Relatdrio Periddico de Superviséo (RSR) de acordo com o art.© 83.© do Regime juridico de acesso
e exercicio da atividade seguradora e resseguradora (RJASR), enviado a Autoridade de Superviséo de Seguros e
Fundos de Pensées (ASF) em maio de 2018 respeitante ao exercicio de 2017;
« Elaboracdo e envio a ASF dos reportes quantitativos e qualitativos a nivel individual a que a Mdtua estd obri-
gada;
- Participacao, junto da Associagdo Portuguesa de Seguradores, no dmbito das comissoes técnicas, em matérias
relevantes como Acidentes de Trabalho e Solvéncia Il;
- Desenvolvimento de ferramenta, a nivel das Tecnologias de Informacdo, para maior controlo do risco de sinis-
troem AT,
« Revisao e formalizacdo de diversas politicas no dmbito do acompanhamento do plano de implementag¢ao de
Solvéncia I, nomeadamente a actualizacdo da Politica de Autoavaliacdo Prospetiva do Risco e da Solvéncia
enviada a ASF em outubro de 2018.
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- No ambito do Regulamento Geral de Protecdo de Dados (RGPD), elaboragdo da Politica de Privacidade e Pro-
teccdo de Dados Pessoais;

« Reporte ORSA individual;

- Elaboragao do relatdrio, no ambito da gestao de riscos, sobre o branqueamento de capitais e politica anti
fraude;

- Avaliacdo dos indicadores de performance (KPI) e dos indicadores de risco (KRI) jd definidos e introduc¢do de
indicador de risco com métrica de rendibilidade econémica e baseado no risco, ligado ao risco de mercado.

« Participagdo e elaboragdo do orcamento plurianual (2019-2021) em que se manteve a estratégia definida pelo
Conselho de Administracdo para o triénio 2018-2020.

3.11. A Cooperativa

3.11.1. Seguranga Maritima

Destaca-se em 2018 o trabalho levado a cabo pela Comisséo Permanente de Acompanhamento para a Sequran-
¢a dos Homens no Mar, que a Mdtua integra desde a sua constituicdo em 2010, de levantamento exaustivo dos
fatores de risco na pesca, avaliados pelos profissionais do setor de todo o pais. O questiondrio (Autoavaliacdo da
exposicdo a fatores de risco de acidente na pesca) foi respondido por 496 profissionais de 42 Portos Nacionais. O
questiondrio respeitou uma visdo alargada da Sequranca, cruzando elementos de natureza humana (como a
idade, cansaco/fadiga, motivacdo, consumo de drogas e de dlcool...); com as condicbes em que operam os pro-
fissionais a bordo das embarcagbes, as condicbes do ambiente e do espaco, incluindo-se também um campo com
vdrias "Medidas que podem contribuir para uma maior sequranca na atividade da pesca’ A andlise estatistica ao
questiondrio foi efetuada pela Dire¢Go de Andlise e Gestao de Informacgao da Dire¢do Geral da Autoridade Mariti-
ma (DGAM), e os resultados foram apresentados na sede da Mdtua, em reunico da Comissdo em junho de 2018.
O questiondrio mereceu destaque na Revista Marés de dezembro.

Para além deste tema, a Revista Marés, um dos veiculos principais de divulga¢do destas matérias, destacou o
seguro de Maritimo-casco, principais riscos e coberturas, e a sensibilizacdo para a utilizacdo do AlS, equipamento
de sequranca fundamental, feita por um armador do Norte, associado da Mdtua, o tema dos certificados médicos
para os maritimos (uma colabora¢do da Sociedade Portuguesa de Saude Maritima) e ainda o novo Requlamento
da Ndutica de Recreio, na ¢tica da formagdo para a sequran¢a maritima. A formacgdo para os operadores de Mari-
timo-Turistica em preparacdo nos tltimos meses do ano, bem como parte da formagao interna organizada, visou
também ir ao encontro desta prioridade.

3.11.2. Projetos

A Mutua foi convidada a integrar um projeto promovido pela Universidade Luséfona, que tinha como objetivo a
valorizagao de diversos aspetos das culturas costeiras e outro promovido pela Secretaria Regional do Mar, Ciéncia
e Tecnologia dos Acores, “Ecopesca’, um projeto de sensibilizacdo ambiental para a problemdtica do lixo marinho.
Projetos que ainda ndo tiveram o desenvolvimento esperado, registando-se também como oportunidades de no-
vas parcerias para o futuro. A possibilidade de desenvolver projetos prdprios ao abrigo de programas publicos,
nomeadamente no horizonte do Portugal 2020, foi prejudicada pelas incompatibilidades de orientacdo das vdrias
linhas de apoio com as prioridades da Mutua, que sdo a formacdo e a sequran¢a maritima, acrescido do facto da
atividade Banca/Sequros ser excluida de muitas das linhas de apoio. Destaca-se a participacdo da Mdtua numa
palestra do curso “Patriménio Imaterial’ a convite da Dire¢do Regional de Cultura do Algarve, com a apresentagdo
dos projetos culturais e de formagao desenvolvidos, e as suas metodologias prdprias.

MUTUA DOS PESCADORES



Relatério de Gestdo e Contas Consolidado de 2018

3.11.3. Parcerias, Intercooperacao e Associativismo

A Mdatua continua a privilegiar as relagdes com as entidades e organizacbes maritimas, contribuindo para as suas
iniciativas e projetos, destacando-se desde logo a parceria iniciada com o Instituto de Socorros a Ndufragos para a
disponibilizacdo de sequros para o programa Cego do Maio, de voluntariado. Destaca-se ainda a colabora¢do com a
Associacdo Economia Azul-Unidos pelo Mar, tendo participado no “Encontro de Mar” na Ericeira e no Alqueva; na 2.9
edicao do "Mar em Portugués’, organizado pelo Jornal Noticias do Mar, na continuagdo de colaboraces anteriores.
Esteve presente no Semindrio promovido pelo Clube de Oficiais da Marinha Mercante, “Pescas — que rumos ao futu-
ro?” e acompanhou como tem sido tradicdo, as atividades do Museu Maritimo de llhavo. Com a Associacdo David
Melgueiro, continua-se a divulgar e a participar nas iniciativas desenvolvidas. Mantendo-se também o apoio e a pre-
sen¢aem diversas atividades das organizagcoes nduticas - Dia da Marinha do Tejo e outras iniciativas desta organiza-
¢do; no VI Cruzeiro Religioso do Tejo, organizado pela Confraria do Tejo (de que entretanto a Mdtua se tornou socia);
ou a Procissdo de Nossa Senhora de Troia. Esteve presente na Feira do Mar de Sines em espaco proprio. Apoiou o Clube
Naval de Ponta Delgada e o Clube Acoreano de Pesca Desportiva no desenvolvimento das suas provas desportivas
e atividades. Apoiou-se também o projeto acoriano promovido pela Dire¢do Regional de Pescas em parceria com a
Associacdo Setemares, de recolha de lixo marinho. Apoiou-se a edicdo do livro infantil de sensibilizacdo ambiental,
“Baleia graciosa’; de Sofia Quaresma, e ainda a Associagdo de Solidariedade Social da Freguesia de Gambia - Pontes
- Alto da Guerra, que apoia os idosos daquelas freguesias do concelho de Settbal.

A Mdtua continuou a apoiar diversas comunidades piscatérias e costeiras nas suas festividades, como as do Dia
do Pescador ou nas festividades de verdo.

Muitas destas iniciativas sdo apoiadas com a oferta de sequros para essas atividades.

Referir a parceria com a produc¢éo do Programa Bombordo, da RTP2, dedicado a economia de mar e aos recursos
da pesca, desde 2014, o apoio a iniciativa “Nazaré Marés de Maio, desde 2015, ou o projeto de teatro da Galateia,
desde 2016, em torno da obra de Raul Branddo, que em 2018 editou um Livro; e também a promogdo do projeto
“Vila Chd, um Mar de experiéncias’, que em 2018 produziu novo trabalho, “Profissbes do Mar’, e que serviu de mote
também ao concurso de desenho infantil promovido internamente, para celebrar o Dia da Crianga. Também me-
rece destaque a tradicional adesdo a campanha do Pirilampo Mdgico, promovida pela FENACERCI.

A Mdtua mantém ativa a participacao nas dez estruturas de Desenvolvimento Local de Base Comunitdria (DLBCs
Costeiros), participando nas reuniées e colaborando nas decisoes e iniciativas.

Mantém atividade constante na Comissdo Permanente de Acompanhamento para a Sequranga dos Homens do Mar.
Importa referir que a Mitua dos Pescadores é membro do CC Sul (Conselho Consultivo para as Aguas Ocidentais
Austrais), participando habitualmente nos Grupos de Trabalho das Pescas Tradicionais e das Espécies Peldgicas.

E ainda filiada na Associacdo Portuguesa de Sequradores (APS), na Associacdo Europeia de Sequradoras, Mituas e Coo-
perativas (AMICE), na Associagdo Internacional de Cooperativas e Mutuas de Seguros (ICMIF) e na Associacdo Europeia
de Sequradoras de Pesca (EFICA), detendo atualmente a Presidéncia da Direcdo, através do Diretor Geral Adjunto.

3.11.4. Setor Cooperativo e Social

Destaca-se a formacdo promovida pela CONFECOOP - Confederacéo Cooperativa Portuguesa sobre o novo RGPD
e a sua aplicagdo nas cooperativas, bem como vdrias iniciativas que a Mdtua continua a acompanhar e divulgar
pelos seus meios.

De referir que dois membros do Conselho de Administracdo da Mdtua ocupam a Presidéncia da Mesa da Assem-
bleia Geral e a Vice-presidéncia da Direcdo da CONFECOOP Nesta condicdo assume-se ainda o papel de vogal no
Conselho Fiscal da Cooperativa Anténio Sérgio para a Economia Social (CASES) e de membro suplente no Conse-
lho Econémico e Social (CES).

Um membro do Conselho de Administracdo da Mdtua, em sua representacdo detém a presidéncia da Mesa da
Assembleia Geral da Associacdo de Desenvolvimento de Peniche (ADEPE).
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3.11.5. Acompanhamento Social

No dmbito de processos de sinistros graves destaca-se o acompanhamento a dois processos de acidentes de tra-
balho participados com vitimas mortais, ambos nos Agores e da pesca, sendo que um deles resultou de um nau-
frdgio. Iniciou-se o acompanhamento de um sinistro muito grave na pesca, e continua-se a acompanhar um
pensionista com elevada incapacidade (acidente de 2007).

3.11.6. Sistema de Audicdo de Cooperadores e Beneficidrios

Foram tratados e encerrados pelo Sistema de Audicdo, em 1.9 instancia, seis processos de reclamacao: dois apre-
sentadas através dos canais internos do Sistema de Audicdo, trés via Portal da ASF, um processo via Livro de Recla-
macgbes. Uma das reclamacgées foi também presente pelo reclamante a Provedora do Utente mas ficou tratada na
l.9instancia.

Dos seis processos, dois tiveram resposta favordvel (processos de Maritimo-Recreio e Maritimo-Turistica), e quatro
desfavordvel (dois de Acidentes de Trabalho, um de Maritimo-Recreio e outro de Maritimo-Pesca).

Na Ponto Seguro durante o ano 2018, foram recebidas 2 reclamagdes. Uma, relacionada com Seguro Automdével,
encontra-se jd solucionada. A outra reclamacdo, relativa a assisténcia em viagem, encontra-se em fase de resolu-
¢do.

3.11.7. Informacgdo e Comunicacao

A Mdtua produziu duas edicoes da Revista Marés, sendo que a tltima edicéo do ano foi um ndmero duplo (#80,
dejunho, e #81/82 de dezembro). Na edicdo de junho o destaque foi para as Pescas, com diversos depoimentos de
organizacoes do setor e de deputados dos Grupos Parlamentares, bem como o testemunho de um pescador de
Sesimbra. A edicdo de dezembro deu destaque ao Seguro de Maritimo-Casco. O site e o0 Facebook institucionais
continuaram a divulgar as iniciativas mais relevantes da Mdtua e parceiros, algumas aprofundadas na “Marés’,
bem como temas de interesse para os setores do mar e da economia social,

Publicaram-se seis artigos em revistas e outros 6rgdos, ligados a atividade da Mdtua: um artigo sobre Sequrancga
para um parceiro institucional, dois artigos para uma Revista de Turismo, com enfoque para a oferta de sequros
para o turismo e outras atividades nduticas; dois artigos em dois suplementos de jornais nacionais sobre a orga-
nizacdo e atividade; e um artigo para um jornal online, com quem se colabora noutras iniciativas, que fez uma
edicdo especial em papel comemorativa do seu 4.° aniversdrio.

3.11.8. Acoes de Marketing e Publicidade

Destaca-se a participacéo do Grupo, com uma forte presenca comercial, nas iniciativas: Nauticampo e Encontros
do Mar no Alqueva.

Produziram-se novos antncios e publicaram-se artigos em mais nove jornais, revistas (regionais e nacionais) e
drgdos de informagdo online. Uma destas publicacées foi o Anudrio do Mar, produzido pelo Ministério do Mar.
Na reta final do ano, a habitual producao e distribuicGo dos materiais de fim de ano ocupou parte desta atividade
— concecdo e producdo dos calenddrios para 2019, e o regresso das Agendas, com uma nova imagem. Iniciou-se
também a producdo das tradicionais Tabelas de Marés, a ser distribuidas em 2019, alargando o ambito para todas
as Zonas Mutua.

3.11.9. Coro Grupo Miitua
O Coro continuou a acompanhar o Grupo Mutua em todas as suas agoes. Esteve uma vez mais na Nauticampo,
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na iniciativa “Nazaré — Marés de Maio” e nas Jornadas do Grupo em Peniche. Destaca-se também a presenca nas
comemoragbes do Dia do Pescador em Sesimbra, no ambito da exposicdo de pintura de Stella Maris, “Os Antigos
Pescadores de Sesimbra’, que integrou as comemoracdes oficiais do Municipio.

4. Politica de Remuneracdao dos membros dos orgdos de administracdo e de fiscalizagdao

A Politica Interna de Remuneracao, aprovada pela Comissdo de Avaliacdo e Vencimentos, nos termos estatutdrios,
ndo sofreu alteracoes.

A politica aprovada prevé, nomeadamente:

As remuneracées dos membros dos 6rgdos de administracdo e fiscaliza¢do ndo integram qualquer componente
varidvel, quer relativamente aos membros do drgdo de administracdo que exercem fungdes executivas, quer aque-
les que ndo exercem funcoes executivas.

Nao existe qualquer sistema de prémios anuais ou outros beneficios néo pecunidrios.

A remuneracdo dos membros executivos do Conselho de Administracdo tem em linha de conta os conhecimentos
e a experiéncia em gestao, sequros e setores estratégicos da atividade da Mdtua dos Pescadores e as correlativas
responsabilidades delas decorrentes, bem como o tempo de ocupacdo que tais fungdes exigem.

A remuneracdo dos membros executivos do Conselho de Administracdo ndo poderd ser superior a trés vezes a
remuneracdo média dos trabalhadores efetivos da Mdtua dos Pescadores.

Os membros ndo executivos ndo auferem, em regra, qualquer remuneracdo fixa ou varidvel, apenas sendo reem-
bolsados de despesas, de acordo com as normas internas, quando participam em reuniées ou noutros trabalhos
da cooperativa.

Excecionalmente, quando as obrigacoes previstas com a participagcdo em reuniées e trabalho executivo o justifi-
quem, poderd ser deliberada a atribuicdo de uma remuneracdo mensal fixa adequada.

A execuc¢do da politica de remuneracdo deve ser submetida a uma avaliacao interna independente, com periodi-
cidade anual, a exercer pela funcdo-chave de auditoria interna, em articulacdo com a Comisséo de Avaliacdo e
Vencimentos, conforme as recomendacdes contidas na Circular da ASF n.c6/2010, de 1 de abril, sobre politica de
remuneracdo.

Nos termos do artigo 2.2 da Lei n° 28/2009, de 19 de junho, alterada pelo Decreto-Lei n.° 157/2014, de 24 de outu-
bro, a Comissdo de Avaliacdo e Vencimentos submete anualmente a aprovacao da Assembleia Geral uma decla-
racdo sobre politica de remuneragdo dos membros do drgdo de administracdo e fiscalizagao.

4.1. Politica de remuneracdo dos Diretores de Topo e colaboradores que exercam fungoes chave:
As remuneracées dos diretores de topo, incluindo Diretora Geral, sGo fixas e sGo definidas pelo Conselho de Admi-
nistracdo, sob proposta da Diretora Geral, de acordo com as tabelas salariais e o Acordo de Empresa celebrado
entre a Mutua dos Pescadores e o Sindicato Nacional dos Profissionais de Seqguros e Afins, publicado no Boletim de
Trabalho e Emprego (BTE), 1.9 Série, n.c 18 de 15 de maio de 2018, também aplicdveis aos restantes trabalhadores,
ndo estando fixada qualquer politica de remuneracdo varidvel ou a atribuicéo de outros beneficios ndo aplicdveis
aos restantes trabalhadores.

Na Ponto Seguro as remuneracées estdo de acordo com as tabelas salariais e o Acordo de Empresa celebrado en-
tre a Ponto Seguro e o Sindicato Nacional dos Profissionais de Sequros e Afins, publicado no Boletim de Trabalho
e Emprego (BTE), 1.9 Série, n.c 19 de 22 de maio de 2018, aplicdveis a todos os trabalhadores da mediadora, ndo
estando fixada qualquer politica de remuneracdo varidvel ou a atribuicdo de outros beneficios .

As remuneracoes dos responsdveis por fun¢ées-chave e pessoas que exercem funcées chave, séo igualmente fixas
e definidas pelo Conselho de Administracéo, sob proposta do Comité de Gestdo, nos termos acima descritos.
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O exercicio de fung¢des-chave em regime de subcontratacdo, por pessoas ou entidades externas, cumpre o exposto
no artigo 78.° do Regime Juridico de Acesso e Exercicio da Atividade Seguradora e Ressequradora (RJASR) e na
Politica Interna de Subcontratacdo.

As remuneracées sao atribuidas, considerando o nivel de qualificacéo e experiéncia profissional demonstrados, a
natureza das responsabilidades e fungbes a exercer, a natureza cooperativa da organiza¢do e a sua capacidade
econémica e financeira.

4.2, Politica de remuneracao dos demais trabalhadores:

A definicdo das remuneracées e da politica de progressdo das carreiras profissionais, compete ao Conselho de
Administracdo, sob proposta do Comité de Gestdo, com base nas tabelas salariais e instrumentos de requlamen-
tacdo coletiva em vigor.

Anualmente realiza-se uma avalia¢do do desempenho de todos os trabalhadores que, ndo tendo um efeito direto
na sua remuneracdo, é elemento de ponderagdo na progressdo das carreiras profissionais e contribui para a iden-
tificacdio e desenvolvimento de necessidades de formagdo e para o alinhamento com os objetivos da cooperativa.

5. Outras Informacées

O Conselho de Administracdo reune com periodicidade mensal, exercendo as competéncias que se encontram
estabelecidas nos Estatutos, e acompanha a gestdo corrente, delibera sobre os assuntos mais importantes, aprova
e acompanha a implementacdo das politicas internas e define as orientacoes estratégicas. As reunides ocorrem,
normalmente, ao fim de semana, para facilitar a presenca dos seus membros, que desenvolvem outras atividades
profissionais.

O Comité de Gestdo retne pelo menos duas vezes por més e garante a gestao corrente.

O Comité de Quadros é o érgdo de acompanhamento da execucdo das politicas, planos de acdo e objetivos a nivel
setorial e regional. Visa permitir a participacdo de todos os quadros dirigentes dos servicos, ou altamente qualifica-
dos, na definicdo das medidas e acbées a empreender e no seu acompanhamento, tendo como objetivo facilitar o
alinhamento geral necessdrio. Reune trimestralmente e procede a avaliagdo dos resultados das medidas e acées,
perspetivando o trabalho futuro.

Ao Comité de Gestdo de Riscos e Controlo Interno compete promover e implementar as politicas internas, os proce-
dimentos e controlos adequados a significancia dos riscos, sua mitigacdo e controlo, ao reforco da confianga nos
procedimentos operacionais da empresa, de modo a possibilitar a detecdo atempada de falhas e/ou fragilidades
NoS processos e estruturas operativas.

O Comité Comercial é o 6rgdo de apoio a definicGo de estratégias e acbes comerciais a desenvolver. Redne trimes-
tralmente e acompanha a execucdo das politicas e planos de acdo e objetivos ao nivel comercial.

6. Perspetivas para o triénio 2019-2021

Num contexto em que se prevé para a economia nacional um crescimento menos acentuado, perspetiva-se que o
setor sequrador reflita um ritmo de crescimento semelhante.

Os resultados positivos da Mdtua dos Pescadores, no que diz respeito ao exercicio de 2018, permitem olhar com
confianca o futuro préximo, ainda que com uma aten¢do redobrada, pelo facto de parte muito significativa do
seu volume de negdcios incidir sobre um setor de atividade que vai apresentando indicadores de desenvolvimento
de sentido contrdrio.

No triénio 2019-2021 a Mdtua procurard alargar a especializagdo que possui, como sequradora do Mar, as mul-
tiplas atividades aqudticas de turismo e lazer, apresentando também respostas especificas as necessidades de
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seguros das vdrias organizagoes da economia social, dos sindicatos, das micro, pequenas e médias empresas e das
entidades publicas; o seu dominio da tecnicidade e da especializacdo no sequro maritimo e no ramo de acidentes
de trabalho, leva a Mdtua a ser mais ambiciosa e a perspetivar o crescimento em ramos e produtos que jd explora,
mostrando capacidade para proteger os diferentes dominios das atividades dos utentes tradicionais e dos novos
publicos.
Um crescimento sustentdvel, como aquele que se tem consolidado, e ciente que o ano de 2019 e sequintes conti-
nuardo a ser particularmente exigentes no que diz respeito a adaptagdo da cooperativa a nova legislacdo nacio-
nal e europeia, que requer a ado¢do de novas prdticas e procedimentos. Sdo disso exemplo o Requlamento Geral
de Protecdo de Dados, a nova Lei de Distribuicdo de Seguros, ou o planeamento e preparacdo dos trabalhos para
introdugdo das novas Normas de Relato Financeiro Internacional (IFRS).
Neste contexto, a estrutura organica deverd ser reapreciada tendo em conta os novos requisitos da atividade e
a natural renovacgdo geracional, garantindo a partilha de conhecimentos e a integracdo dos novos quadros. A
formacdo interna e externa assume-se como condicao indispensdvel para o reforco da qualificagéo técnica e de
melhoria do desempenho dos quadros e, simultaneamente, de afirmacao e partilha da cultura cooperativa que se
pretende, cada vez mais, transversal as empresas do grupo Mdtua.
A Mutua dos Pescadores tem como objetivo crescer enquanto cooperativa e servir melhor todos aqueles que depo-
sitam a sua confian¢a na seqguradora do Mar.
A nossa participada Ponto Seguro na linha dos objectivos tracados para o triénio, apresenta como objectivos es-
tratégicos

- O alargamento do universo de novos clientes, beneficiando do reconhecimento e prestigio da Ponto Sequro

nos mais diversos sectores (empresas, particulares, sector publico etc.);

- Reforcar as parcerias, privilegiando os operadores que caminham connosco hd mais trés décadas;

- Reforcar o trabalho de comercializacéo no sector das pequenas e médias empresas de servicos e industrias;

« Reforcar os mecanismos de controlo de execu¢do,

« Apostar na continuada formacgdo profissional dos nossos trabalhadores;

- Afirmar e reforcar a imagem da Ponto Sequro dirigindo-a aos mais variados sectores;

- Aumentar os niveis selecdo de riscos, sobretudo os mais gravosos, de forma a reduzir a sinistralidade;

- Continuar a aprofundar a qualidade da informagao de gestao, a fim de reforcar a agéo comercial.

7. Agradecimentos

O Conselho de Administracdo faz uma avaliacdo muito positiva do desempenho geral da Mitua dos Pescadores
no exercicio de 2018 que sé foi possivel pelos contributos dos mais diversos atores internos e externos a guem nos
compete agradecer.

Ao Conselho de Administragcdo da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF), e em especial
da parte do seu Presidente, Professor Doutor José Figueiredo Almaga, queremos reconhecer e agradecer a aten¢do
com que sempre a Mdtua foi tratada e a disponibilidade para participar em momentos marcantes da vida desta
cooperativa de sequros.

A Cooperativa Anténio Sérgio para a Economia Social (CASES), como requlador do setor cooperativo, e em par-
ticular ao Presidente da Direcdo, Dr. Eduardo Graga, agradecemos a atencdo e disponibilidade que sempre teve
para com a Matua.

A todas as entidades do setor publico, do setor cooperativo e social, e do setor privado com quem temos relagoes,
0 nosso agradecimento pela colabora¢éo mantida em 2018.

Aos Resseguradores que hd muitos anos acompanham conjuntamente com a Mdtua os riscos, tantas vezes es-
peciais, que temos que proteger, oferecendo protecdo a pessoas e patrimonio, cumprindo a nossa missao sem
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hesitacdo e de uma forma muito profissional e simultaneamente muito humana, teremos sempre que agradecer,
porque confiam na nossa agdo quotidiana de subscricdo e reqularizagdo de sinistros.

A0S Nossos cooperadores, tomadores de sequros, sequrados e pessoas sequras, sendo cada vez mais, agradecemos
a confianca que em nds depositam e tudo faremos para que o nosso desempenho, pautado pelos principios e va-
lores cooperativos, continue a merecer o vosso apoio, condicdo necessdria para o permanente reforco desta vossa
cooperativa de seguros.

A Diretora Geral, Dra. Ana Vicente e membros do Comité de Gestéo, demais dirigentes técnicos, responsdveis por
funcées chave, trabalhadores e colaboradores do Grupo Mutua, que no dia a dia sGo o rosto da Mdtua e sem os
quais a cooperativa ndo poderia cumprir a sua missdo e atingir os seus objetivos, expressamos 0 nosso reconheci-
mento pelo seu trabalho, competéncia, empenho e dedicacado.

Finalmente queremos registar o nosso agradecimento pela agcao independente e responsdvel dos membros da
Mesa da Assembleia Geral, Conselho Fiscal, Comissdo de Avaliacdo e Vencimentos, Conselho Nacional e Conselhos
Regionais, dos Revisores Oficiais de Contas, dos Auditores Internos e da Provedora do Utente, de que naturalmente
beneficia a agcdo deste Conselho de Administracdo.

Lisboa, 10 de Maio de 2019

O Conselho de Administrac¢ao O Comité de Gestdo

Jerénimo Teixeira (Presidente) Ana Vicente — Diretora Geral

Jodo Paulo Delgado (Vice-Presidente) Joaquim Simplicio - Diretor Geral Adjunto

Alvaro Bota Sara Domingues — Diretora Financeira e de Resseguro

Arsénio Caetano
Filipe Marques
Jerénimo Viana
José Luis Cabrita
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DEMONSTRAGAO DA POSICAO FINANCEIRA CONSOLIDADA A 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

Demonstracao da posicao financeira consolidada

ATIVO
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem
Ativos financeiros disponiveis para a venda
Empréstimos e contas a receber
Outros depositos
Empréstimos concedidos
Ativos financeiros a deter até a maturidade
Terrenos e edificios
Terrenos e edificios de uso préprio
Terrenos e edificios de rendimento
Outros activos tangiveis
Provisdes técnicas de resseguro cedido
Provisdo para prémios ndo adquiridos
Provisdo para sinistros
Ativos por beneficios pds-emprego e outros beneficios de longo prazo
Outros devedores por operagdes de seguros e outras operagoes
Contas a receber por outras operagdes de seguro directo
Contas a receber por outras operacoes de resseguro
Contas a receber por outras operacoes
Ativos por impostos
Ativo por impostos correntes
Ativo por impostos diferidos
Acréscimos e diferimentos

Total do ativo

0 Contabilista Certificado
Anténio dos Santos Monteiro
CCne31942

Notas

13
13
13

14
14
15

(Valores em euros)

31-dez-18
A Exercicio
Valor d Impa.rld?de, Valor anterior
epreciacoes ou P
Bruto : Liquido
ajustamentos

2339540 - 2339540 946913
21 841669 = 21841 669 21269527
1500111 = 1500111 950 561
152 687 - 152 687 176 421
- - - 254 941
3827 946 77 643 3750303 3477 482
4764 260 - 4764 260 4396 300
1387136 1207 934 179 202 145 747
621715 = 621715 582 200
2064 533 - 2064 533 2090853
1230503 - 1230503 1316009
1749987 1022 260 727727 903 815
24308 = 24308 312834
761 041 17927 743114 1100 044
140 842 - 140 842 117 742
262418 - 262418 282922
62 400 - 62 400 31977
42731096 2325764 40 405 332 38 356 288

0 C

Iho de Administragio

José Manuel Jerénimo Teixeira (Presidente), Jodo Paulo Quinzico Delgado (Vice-Presidente), Alvaro José Bota Guia,
Arsénio Marques Caetano, Filipe Manuel Santos Dias Marques, Jeronimo Gomes Viana, José Luis Cabrita

Para ser lido em conjunto com as notas explicativas s demonstragées financeiras consolidadas.
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(Valores em euros)

Demonstracao da posicao financeira consolidada Notas 31-dez-2018 Ea):letl:riic;:
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO

PASSIVO
Provisdes técnicas

Provisdo para prémios néo adquiridos 1055527 924719

Provisao para sinistros 17

Do ramo acidentes de trabalho 13624011 13364 856
De outros ramos 3500502 3359225

Proviséo para desvios de sinistralidade 17 68 500 63 500

Provisao para riscos em curso 17 446 820 277 475
Outros passivos financeiros 18 2 808 956 2 801 644
Passivos por beneficios pds-emprego e outros beneficios de longo prazo 12 1220326 1293938
Qutros credores por operagdes de seguros e outras operagoes

Contas a pagar por opera¢des de seguro directo 19 3182141 2738184

Contas a pagar por opera¢oes de resseguro 19 154 627 14187

Contas a pagar por outras operagoes 19 414 304 434722
Passivos por impostos

Passivos por impostos correntes 14 1139779 1240172

Passivos por impostos diferidos 14 677 237 650 627
Acréscimos e diferimentos 20 442 506 461620
Total do passivo 28735 237 27 624 869
CAPITAL PROPRIO
Capital social 21 5096 901 5045058
Reservas de reavaliacdo 22

Por ajustamento de ativos financeiros disponiveis para venda 842 577 1289 686

Por revalorizagao de terrenos e edificios de uso préprio 1222680 843 684
Reserva por impostos diferidos 14 (526 985) (416 277)
Outras reservas 22 2241176 1346 255
Resultados transitados 1738517 1329051
Resultados do exercicio 1055458 1293962
Interesses Minoritarios (230) -
Total do Capital Proprio 11670 095 10731419
Total do Passivo e do Capital Préprio 40 405 332 38 356 288

0 Contabilista Certificado
Antonio dos Santos Monteiro
CCne 31942

0O Conselho de Administracao

José Manuel Jerénimo Teixeira (Presidente), Jodo Paulo Quinzico Delgado (Vice-Presidente), Alvaro José Bota Guia,
Arsénio Marques Caetano, Filipe Manuel Santos Dias Marques, Jeronimo Gomes Viana, José Luis Cabrita

Para ser lido em conjunto com as notas explicativas as demonstragdes financeiras consolidadas.
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(Valores em euros)

31-dez-18

Conta de ganhos e perdas consolidada Técnica Nio Exercicio

Notas = \p — Total R

Nédo-Vida Técnica anterior
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 5854343 - 5854343 5403384
Prémios brutos emitidos 23 9104 980 - 9104980 8513705
Prémios de resseguro cedido 23 (3149 226) - (3149226) (3076044)
Provisdo para prémios nao adquiridos (variagao) 23 (140 925) - (140 925) (49 339)
"Provisao para prémios ndo adquiridos, parte dos resseguradores (variagao)" 23 39515 = 39515 15062
Custos com sinistros liquidos de resseguro 4791519 - 4791519 4804848
Montantes pagos 4320853 - 4320853 4046431
Montantes brutos 24 5973298 - 5973298 6610499
Parte dos resseguradores 24 (1652 445) - (1652445) (2564 068)
Provisdo para sinistros (variagao) 470 665 = 470 665 758417
Montante bruto 17 434 638 - 434 638 (392 985)
Parte dos resseguradores 11 36 028 - 36028 1151402
Outras provisoes técnicas liquidas de resseguro 17 (174 345) - (174345)  (210510)
Custos de exploracdo liquidos de resseguro 1104 691 - 1104691 934192
Custos de aquisicao 24 910214 - 910214 891 241
Custos de aquisicao diferidos (variacao) 17 (10117) - (10117) (1 396)
Custos administrativos 24 989613 = 989613 956 232
Comissbes e participacao nos resultados de resseguro 25 (785 020) - (785 020) (911 885)
Rédito 26 - 1749183 1749183 1618522
Rendimentos financeiros 761 663 37293 798 955 808 761
De juros de ativos financeiros nao valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas 27 541182 668 541850 572 802
Outros 27 220481 36 625 257105 235959
Gastos financeiros 307 682 12 249 319931 332088
De juros de ativos financeiros nao valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas 25/28 71 464 = 71464 94 475
Outros 25/28 236218 12 249 248 468 237613
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros nao valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas 604 426 - 604 426 28163
De ativos financeiros disponiveis 29 184731 = 184731 66 369
Outros 29 419 695 - 419 695 (38 206)
Perdas por imparidade (liquidas de reversao) 3153 29921 33075 60 614
De ativos financeiros disponiveis 30 3153 29921 33075 38501
Outros 30 = = = 22113
Outros rendimentos/gastos técnicos, liquidos de resseguro 17 463 - 17 463 (27 853)
Outras provisoes (variacao) - 116276 116276  (169052)
Outros rendimentos/gastos 31 - (1164903) (1164903) (581 474)
Resultado antes de imposto 856506 463125 1319631 1497323
Impostos sobre o rendimento corrente 10 69 239 117 393 186 632 209 294
Impostos sobre o rendimento diferido 10 82 295 (4755) 77 540 (5933)
Resultado liquido do exercicio ap6s impostos e antes de interesses minoritarios 704 972 350487 1055459 1293962
Interesses minoritarios = 230 230 =
Resultado liquido do exercicio ap6s impostos e apos interesses minoritarios 704972 350257 1055229 1293962
O Contabilista Certificado lho de Administragao )

Antonio dos Santos Monteiro José Manuel Jerénimo Teixeira (Presidente), Jodo Paulo Quinzico Delgado (Vice-Presidente), Alvaro José Bota Guia,

CCn°31942 Arsénio Marques Caetano, Filipe Manuel Santos Dias Marques, Jeronimo Gomes Viana, José Luis Cabrita

Para ser lido em conjunto com as notas explicativas as demonstracées financeiras consolidadas.
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DEMONSTRACAO DO RENDIMENTO INTEGRAL CONSOLIDADO PARA OS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

= . . . E ici
Demonstragao do rendimento integral consolidado 31-dez-2018 xercicio
anterior
Resultado liquido do exercicio 1055229 1293962
Resultado ndo reconhecidos nos resultados
Variacdo em valias potenciais de ativos financeiros disponiveis para venda
Variacdo de justo valor (447 109) 678 634
Variagdo em valias potenciais de imdveis de uso proprio
Variagdo de justo valor 378996 55994
Beneficios pds-emprego (6030) (42 108)
Impostos (110 708) (230 306)
Total do rendimento integral néo reconhecido (184 850) 462214
Total do rendimento integral liquido de impostos 870379 1756176
0O Contabilista Certificado O Conselho de Administragao
Anténio dos Santos Monteiro José Manuel Jerénimo Teixeira (Presidente), Jodo Paulo Quinzico Delgado (Vice-Presidente), Alvaro José Bota Guia,
CCne31942 Arsénio Marques Caetano, Filipe Manuel Santos Dias Marques, Jeronimo Gomes Viana, José Luis Cabrita

Para ser lido em conjunto com as notas explicativas as demonstragées financeiras consolidadas.
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DEMONSTRACAO DAS VARIACOES NO CAPITAL PROPRIO CONSOLIDADO

EM 31 DEZEMBRO DE 2018 E 2017

(Valores em euros)

Reservas por

Resultado

Capital Reservasde Outras Resultados . . Interesses
. . < impostos . liquidodo  Total s Total
social reavaliacao e . reservas transitados . minoritarios
diferidos exercicio
Balango a 01 de janeiro de 2017 5011046 1398742 (185970) 1718813 1272343 438084 9653058 - 9653058
Aplicagéo do resultado do exercicio anterior 292930 145154 (438 084)
Aumento/(reducao de capital social) 34012 - - - - - 34012 - 34012
Variagdo de justo valor de ativos financeiros disponiveis R B R B R B
para venda 678 634 678 634 678 634
Variagao de justo valor de iméveis de uso préprio - 55994 - - - - 55994 - 55994
Variacao de reserva por impostos diferidos = = (230 307) = = - (230307) - (230307)
Ajustamento em ativos financeiros = = - (665 488) (88 446) - (753 934) - (753 934)
Resultado liquido do exercicio = = = = - 1293962 1293962 - 1293962
Balanco a 31 de dezembro de 2017 5045058 2133370 (416277) 1346255 1329051 1293962 10731419 - 10731419
Aplicacdo do resultado do exercicio anterior 25094 - - 698458 570410 (1293 962) - - -
Aumento/(reducéo de capital social) 26749 = = = = - 26 749 - 26 749
Variagdo de justo valor de ativos financeiros disponiveis B B R B R B
para venda (447 109) (447 109) (447 109)
Variagdo de justo valor de iméveis de uso préprio - 286461 - - - - 286461 - 286461
Variagdo de reserva por impostos diferidos - - (110 708) - - - (110708) - (110708)
Ajustamento em ativos financeiros - - - 196 463 (196 054) - 409 - 409
Outras variagoes = 92535 = = 35110 = 127 645 = 127 645
Resultado liquido do exercicio - - - - - 1055459 1055459 (230) 1055229
Balanco a 31 de dezembro de 2018 5096901 2065257 (526985) 2241176 1738517 1055459 11670325 230 11670095
O Contabilista Certificado lho de Administracao

Antonio dos Santos Monteiro
CCno31942

José Manuel Jerénimo Teixeira (Presidente), Jodo Paulo Quinzico Delgado (Vice-Presidente), Alvaro José Bota Guia,
Arsénio Marques Caetano, Filipe Manuel Santos Dias Marques, Jeronimo Gomes Viana, José Luis Cabrita

Para ser lido em conjunto com as notas explicativas as demonstracoes financeiras consolidadas.
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DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA PARA O EXERCICIO FINDO
EM 31 DEZEMBRO DE 2018 E 2017

Relatério de Gestdo e Contas Consolidado de 2018

(montantes expressos em Euros)

Mapa de fluxos de caixa consolidado 31-dez-2018 Exerq'c '
anterior

Fluxo de caixa das actividades operacionais
Operagoes de seguros (605 633) (1752782)
Recebimento de prémios de seguro directo 8228067 7697 903
Pagamento de sinistros (5306 891) (5953 947)
Pagamento a fornecedores (819 839) (849 802)
Pagamentos a colaboradores (2 706 969) (2 646 935)
Aumentos/(diminuic¢ées) nos ativos operacionais 3830684 2989 406
Devedores por operacdes de seguro direto e resseguro (296 386) (1353114)
Devedores por outras operagoes 2019 641 2509310
Outros ativos 2107 430 1833211
Aumentos/(diminui¢des) nos passivos operacionais (1 249 890) (1766 803)
Depositos recebidos de resseguradores (7312) (9658)
Credores por operagdes de seguro direto e resseguro
Outros passivos (615411) (1219 203)
Pagamento de impostos (627 168) (537 943)
Investimentos financeiros (450 766) 750678
Aquisicdes de ativos financeiros disponiveis para venda e empréstimos e contas a receber (5131438) (4 652 689)
Alienagdes/reembolsos de ativos financeiros disponiveis para venda e empréstimos e contas a receber 3925864 4642141
Recebimento de rendimentos de instrumentos financeiros 595 265 598816
Recebimento de rendimentos de imoveis de rendimento 159 542 162411
Caixa liquida gerada pelas actividades operacionais 1524395 220500
Fluxo de caixa das actividades de investimento
Aquisicao de ativos tangiveis (liquidos) (130912) (80610)
Caixa liquida gerada pelas actividades de investimento (130912) (80610)
Fluxo de caixa das actividades de financiamento
Outros (856) (828)
Caixa liquida gerada pelas actividades de financiamento (856) (828)
Aumento em caixa e equivalentes de caixa 1392627 139062
Caixa e equivalentes a 1 de janeiro 946 913 807 851
Caixa e equivalentes de caixa a 31 de dezembro 2339 540 946913

0 Contabilista Certificado [o)« lho de Administragéao

Antonio dos Santos Monteiro José Manuel Jerénimo Teixeira (Presidente), Jodo Paulo Quinzico Delgado (Vice-Presidente), Alvaro José Bota Guia,

CCn°31942 Arsénio Marques Caetano, Filipe Manuel Santos Dias Marques, Jeronimo Gomes Viana, José Luis Cabrita

Para ser lido em conjunto com as notas explicativas as demonstracées financeiras consolidadas.
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NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

1. Introducdo

O Grupo Mutua dos Pescadores, Mutua de Sequros, C.R.L., (doravante designada por Grupo ou Mdtua) é constitui-
do pela empresa-mae Mdtua dos Pescadores, Mutua de Sequros, C.R.L. e a sua subsididria, Ponto Seguro — Media-
¢do de Seguros, Lda.

A Matua dedica-se ao exercicio da atividade de sequros ndo — vida, nos ramos: Acidentes de Trabalho, Acidentes
Pessoais, Embarcacdes maritimas, lacustres e fluviais (designado por “Maritimo”), Incéndio e Outros Danos em
Coisas (também designado por Multirriscos).

Por ultimo o Grupo opera também na drea da mediagao de sequros.

As demonstracdes financeiras consolidadas consolidadas agora apresentadas refletem o resultado das suas ope-
racées para o exercicio findo a 31 de dezembro de 2018.

2. Bases de preparacdo e politicas contabilisticas significativas

2.1 Base de preparacao

As presentes demonstracoes financeiras consolidadas, que se reportam ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2018, foram preparadas em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para
o setor sequrador (PCES) estabelecidos pela Autoridade de Supervisdo de Sequros e Fundos de Pensées (ASF), apro-
vado pela Norma N.° 10/2016-R, de 15 de setembro, da ASF, e com as restantes normas requlamentares emitidas
por este organismo.

O normativo consagrado no PCES corresponde em geral as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS),
conforme adotadas pela Unido Europeia, de acordo com o artigo 39 do Requlamento (CE) n° 1606/2002 do Par-
lamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho, transposto para o ordenamento nacional pelo Decreto-Lei n°
35/2005, de 17 de Fevereiro, exceto no que se refere a aplicacdo da IFRS 4 — “Contratos de sequros’, relativamente a
qual apenas foram adotados os principios de classificacdo do tipo de contrato de seguro.

2.2 Base de mensuracgdo

As demonstracoes financeiras consolidadas estdo elaboradas em respeito aos pressupostos do regime do acrésci-
mo, da consisténcia da apresentacdo, da materialidade e agregacao e da continuidade com vista a apresentacao
de uma imagem verdadeira e apropriada do patrimdnio, da situagdo financeira e dos resultados da empresa de
sequros, e estdo expressas em euros, arredondadas ao euro mais proximo.

As presentes demonstracdes financeiras consolidadas foram aprovadas pelo Conselho de Administracgo em 11
de maio de 2019, e serGo submetidas a aprovagao da Assembleia Geral de Cooperadores em 31 de maio de 2019.

2.3 Moeda funcional e de apresentacdo
A moeda funcional e de apresentacdo do Grupo é o Euro. Os montantes apresentados nas presentes demonstra-
¢bes financeiras consolidadas foram arredondados para a unidade do Euro mais préxima.

2.4 Politicas contabilisticas significativas

2.4.1 Principios de consolidac¢do

As demonstracdes financeiras consolidadas agora apresentadas refletem os ativos, passivos e resultados das sub-
sididrias no Grupo bem como a participacdo do Grupo nas associadas, para os exercicios findos em 31 de dezem-
brode 2018 e 2017.
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2.4.2 Participacées financeiras em subsididrias

As participacées financeiras em que o Grupo detenha, direta ou indiretamente mais de metade dos direitos de
voto em Assembleia Geral de Acionistas, ou detenha o poder de determinar as suas politicas operacionais e fi-
nanceiras (definicdo de controlo adotado pelo Grupo), foram incluidas nas presentes demonstracdes financeiras
consolidadas através do método de consolidagao integral. A empresa consolidada através do método de consoli-
dacdo integral é a Ponto Seguro.

O capital préprio e o resultado liquido correspondente a participacdo de terceiros em empresas subsididrias sdo apre-
sentados separadamente no balanco e demonstracdo dos resultados consolidados, respetivamente, na rubrica de
interesses minoritdrios. Os prejuizos e ganhos aplicdveis aos interesses minoritdrios sGo imputados aos mesmos.

Os ativos e passivos de cada empresa do Grupo sdo identificados ao seu justo valor, na data de aquisicdo, o qual
pode ser ajustado, tal como previsto na IFRS 3 — Concentrac¢do de atividades empresariais, durante um periodo de
12 meses apds aquela data.

Qualquer excesso do custo de aquisicdo face ao justo valor dos ativos adquiridos e passivos assumidos é reconhe-
cido como goodwill. Caso o diferencial entre o custo de aquisicdo e o justo valor dos ativos adquiridos e passivos
assumidos seja negativo, 0 mesmo é reconhecido como goodwill negativo, sendo reconhecido como um rendi-
mento do exercicio.

Os interesses minoritdrios incluem a proporcdo de terceiros no justo valor dos ativos adquiridos e passivos assumi-
dos a data de aquisicdo das subsididrias.

Os resultados das subsididrias adquiridas ou alienadas durante o exercicio estdo incluidos nas demonstragdes
financeiras consolidadas desde a sua data de aquisicdo até a data da alienagao.

Sempre que seja necessdrio, sdo efetuados ajustamentos as demonstracées financeiras consolidadas das subsi-
didrias para adequar as suas politicas contabilisticas as utilizadas pelo Grupo. As transagées, incluindo as even-
tuais mais e menos-valias derivadas de alienacées entre empresas do Grupo, saldos, dividendos distribuidos entre
empresas do Grupo sao eliminados durante o processo de consolidacdo.

2.4.3 Transacoes em moeda estrangeira

As transagbes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cadmbio em vigor na data da transagdo.

Os ativos e passivos monetdrios expressos em moeda estrangeira sao convertidos para Euros a taxa de cambio em
vigor na data de relato. As diferen¢as cambiais resultantes desta conversdo sdo reconhecidas em ganhos e perdas.
Os ativos e passivos ndo monetdrios ao custo historico, expressos em moeda estrangeira, sGo convertidos para
a moeda funcional a taxa de cambio da data da transacdo. Os ativos e passivos ndo monetdrios ao justo valor,
expressos em moeda estrangeira, sGo convertidos para Euros a taxa de cambio da data em que o justo valor foi
determinado.

2.4.4 Instrumentos financeiros
a) Reconhecimento inicial

i) Data do reconhecimento

Aquisicoes e alienagbes de ativos financeiros que exijam a entrega dos bens dentro do prazo estabelecido geral-
mente por regulacdo ou conven¢do no mercado, séGo reconhecidos na data de transacdo, ou seja, a data em que
o Grupo se compromete a adquirir ou alienar o ativo. Os instrumentos financeiros séo reconhecidos quando o
Grupo se torna parte integrante das disposicbes contratuais do instrumento financeiro.

i) Reconhecimento inicial dos instrumentos financeiros
A classificacdo do instrumento financeiro no reconhecimento inicial depende do propdsito para o qual o Grupo o
adquiriu. Os ativos financeiros séo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de transa-
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¢do, exceto nos casos de ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas, caso em que estes custos de
transacdo sdo diretamente reconhecidos em ganhos e perdas.

iii) Ganhos ou perdas do primeiro dia

Quando o preco da transagao diferir do justo valor de uma transa¢do observada no mercado para o mesmo
instrumento financeiro, ou baseada em técnicas de avaliagdo cujas varidveis incluam apenas informagéo ob-
servada no mercado, o Grupo reconhece imediatamente a diferenca entre o preco de transacdo e o justo valor
(um rendimento ou gasto do primeiro dia) na demonstracdo de ganhos e perdas. Nos casos em que o justo valor
é determinado com base em informacdo ndo observada no mercado, a diferen¢a entre o preco de transacdo e o
modelo de valorizagdo é apenas reconhecida na demonstracdo de ganhos e perdas quando os ‘inputs’ se tornem
observdveis, ou quando o instrumento é desreconhecido.

b) Classificagdo

A classificag@o dos ativos financeiros no seu reconhecimento inicial depende do objetivo para o qual o instrumen-
to foi adquirido bem como das suas caracteristicas, considerando as sequintes cateqgorias aplicdveis ao Grupo.

O Grupo classifica os seus ativos financeiros de acordo com as sequintes categorias: ativos financeiros disponiveis
para venda, ativos financeiros detidos até a maturidade e empréstimos e contas a receber.

i) Ativos financeiros disponiveis para venda

Ativos financeiros disponiveis para venda sdo ativos financeiros ndo derivados que sejam designados como dispo-
niveis para venda ou que ndo sejam classificados como empréstimos concedidos ou contas a receber, investimen-
tos detidos até a maturidade ou ativos financeiros pelo justo valor através dos lucros ou prejuizos. Apds o reconhe-
cimento inicial, os investimentos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados ao justo valor, com exce¢do
dos instrumentos de capital proprio ndo cotados num mercado ativo cujo justo valor ndo possa ser mensurado
com fiabilidade e, por consequinte, mensurados ao custo.

Um ganho ou perda resultante de um ativo financeiro disponivel para venda é reconhecido diretamente no ca-
pital préprio até que o ativo financeiro seja desreconhecido, momento em que o ganho ou perda cumulativo
anteriormente reconhecido no capital préprio é reconhecido na demonstracdo de ganhos e perdas. As perdas por
imparidade reconhecidas nos lucros ou prejuizos para um investimento num instrumento de capital préprio clas-
sificado como disponivel para venda ndo sdo revertidas através da demonstracdo de ganhos e perdas.

ii) Ativos financeiros detidos até a maturidade

Ativos financeiros detidos até a maturidade sdo ativos financeiros nédo derivados com pagamentos fixados ou
determindveis e maturidades definidas, que o Grupo tem inten¢do e capacidade de deter até a maturidade. Apos
0 reconhecimento inicial, os investimentos detidos até a maturidade sdo mensurados ao custo amortizado, utili-
zando o método do juro efetivo, e sGo deduzidos de perdas de imparidade. O custo amortizado é calculado tendo
em conta qualquer prémio ou desconto na aquisicao e taxas que sGo uma parte integrante da taxa de juro efetiva.
A amortizacdo é reconhecida em ‘rendimentos financeiros” na demonstra¢éo de ganhos e perdas. Se o Grupo
vender ou reclassificar uma parte maior que insignificante de um investimento detido até a maturidade antes da
sua maturidade (que ndo em circunstancias especificas), toda a categoria é reclassificada para disponiveis para
venda. Quando tais circunstancias se verificarem, o Grupo ndo deverd classificar investimentos detidos até a ma-
turidade durante os dois anos sequintes.

iii) Empréstimos e contas a receber
Sdo ativos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou determindveis, que ndo estdo cotados num
mercado ativo. Esta categoria inclui depdsitos junto de empresas cedentes, empréstimos concedidos, depdsitos
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em instituicoes de crédito e valores a receber, registados em “Outros devedores por operacées de sequros e outras
operacoes’.

Apés a mensuragdo inicial, os empréstimos e contas a receber sdo mensurados pelo custo amortizado usando o
meétodo de taxa de juro efetiva, deduzido de perdas por imparidade acumuladas. O custo amortizado é calculado
tendo em conta qualquer prémio ou desconto na aquisicao e taxas que sGo uma parte integrante da taxa de juro
efetiva. As perdas decorrentes de imparidade sdo reconhecidas na demonstragédo de ganhos e perdas.

O Grupo classifica os seus passivos financeiros de acordo com as seguintes categorias: Empréstimos e contas a
pagar e passivos financeiros ao justo valor por via de ganhos e perdas.

iv) Ativos financeiros ao justo valor por via de ganhos e perdas

Os ativos financeiros ao justo valor por via de ganhos e perdas incluem os passivos financeiros detidos para ne-
gociagdo e os passivos financeiros ao justo valor por via de ganhos e perdas. Estes ativos financeiros sdo detidos
para negociagdo sdo adquiridos com o objetivo de alienagdo num futuro préximo. Esta categoria também inclui
os instrumentos financeiros derivados que ndo estejam designados como instrumentos de cobertura pela NIC 39.
Derivados embutidos estdo também classificados na categoria de detidos para negociagcdo caso ndo estejam
designados como instrumentos de cobertura.

Os ativos financeiros classificados ao justo valor por via de ganhos e perdas séo registados na data de reconheci-
mento inicial, ao justo valor. Os ganhos e perdas de detidos para negociacdo sao reconhecidos na demonstracéo
de ganhos e perdas.

A data de balanco o Grupo ndo procedeu ao reconhecimento de qualquer ativo financeiro nesta categoria.

v) Passivos financeiros ao justo valor por via de ganhos e perdas

Os passivos financeiros ao justo valor por via de ganhos e perdas incluem os passivos financeiros detidos para
negociacdo e os passivos financeiros ao justo valor por via de ganhos e perdas. Os passivos financeiros detidos
para negociagdo sdo adquiridos com o objetivo de alienacdo num futuro préximo. Esta categoria também inclui
os instrumentos financeiros derivados que ndo estejam designados como instrumentos de cobertura pela NIC 39.
Derivados embutidos estdo também classificados na categoria de detidos para negociagcdo caso ndo estejam
designados como instrumentos de cobertura.

Os ganhos e perdas de detidos para negociacao sdo reconhecidos na demonstracdo de ganhos e perdas.

Os passivos financeiros classificados ao justo valor por via de ganhos e perdas sdo registados na data de reconhe-
cimento inicial, apenas se o critério da NIC 39 for cumprido. A data de balanco o Grupo ndo procedeu ao reconhe-
cimento de qualquer passivo financeiro nesta categoria.

vi) Empréstimos e contas a pagar

Os passivos financeiros séo reconhecidos pelo custo amortizado utilizando o método da taxa de juro efetiva. Os
ganhos e perdas sdo reconhecidos na demonstragdo dos resultados quando os passivos sdo desreconhecidos bem
como ao longo do processo de amortizacdo com base na taxa de juro efetiva.

O custo amortizado é calculado de acordo com o desconto ou prémio de aquisicdo e as comissées ou gastos que
fazem parte do método de taxa de juro efetivo. O juro efetivo estd incluido como um gasto financeiro na demons-
tracdo de ganhos e perdas.

¢) Desreconhecimento de ativos e passivos financeiros

A anulagado do reconhecimento dos ativos financeiros é efetuada quando expirar o direito contratual a receber flu-
xos de caixa e o Grupo tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua detencdo
ou hdo obstante retenha parte, mas ndo substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua deten¢do,
o Grupo tenha transferido o controlo sobre os ativos.
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Quando o Grupo procede a transferéncia dos seus direitos em receber dinheiro de um ativo, ou celebrou um acor-
do de cedéncia de crédito, avalia se e em que extensdo ficou com algum risco e beneficio associado a sua reten¢do.
Quando néao tenha transferido ou retido substancialmente todos os riscos e beneficios associados ao ativo, o ativo
é reconhecido na extensdo em que o Grupo continue envolvido com o ativo. Neste caso, o Grupo também reco-
nhecerd um passivo associado. O ativo transferido e o passivo associado sdo mensurados numa base que reflita
os direitos e beneficios associados a detencdo do Grupo.

A anulagdo dos passivos financeiros é efetuada quando a obrigagao sob a responsabilidade financeira deixar de
existirou um passivo financeiro for substituido, para o mesmo detentor, por outro com condicées substancialmen-
te diferentes, sendo que, tal alteracdo ou modificacdo é tratada como um desreconhecimento do passivo inicial
e 0 reconhecimento de outro passivo, sendo a diferenca no correspondente valor contabilistico reconhecida na
demonstrac¢do de ganhos e perdas.

d) Transferéncias entre categorias de ativos financeiros

E permitida a reclassificacéo de ativos financeiros ao justo valor por via de ganhos e perdas para ativos financeiros
detidos até a maturidade, disponiveis para venda ou empréstimos e contas a receber, desde que obedeca as carac-
teristicas de cada categoria, como segue: Se um ativo financeiro, a data da reclassificacdo apresentar carateristi-
cas de instrumento de divida para o qual ndo exista mercado ativo; ou quando se verificar que algum evento que
éincomum e altamente improvdvel que volte a ocorrer no curto prazo, sendo considerado uma rara circunstancia.
Existe também a possibilidade de transferéncia entre ativos financeiros disponiveis para venda para empréstimos
e contas a receber e ativos financeiros detidos até a maturidade.

A data de balanco, néo foram efetuadas transferéncias entre ativos financeiros.

e) Determinacdo do custo amortizado

O custo amortizado de um ativo ou passivo financeiro é o montante pelo qual o ativo financeiro ou passivo fi-
nanceiro ¢ mensurado no reconhecimento inicial, menos os reembolsos de capital, mais ou menos a amortizacdo
cumulativa usando o método de juro efetivo de qualquer diferenca entre o valor inicial reconhecido e o valor na
maturidade, menos qualquer reducdo de imparidade.

f) Determinacao do justo valor de instrumentos financeiros e nao financeiros

O Grupo mensura os seus instrumentos financeiros tais como os ativos financeiros disponiveis para venda, imdveis
de uso préprio e de rendimento ao justo valor.

Quando o justo valor de ativos e passivos financeiros registados nas demonstragées financeiras consolidadas néo
pode ser calculado com base em cotagbes de mercados ativos, o justo valor é determinado usando diversas técni-
cas de avaliag¢do, que incluem uso do método dos cash flows descontados.

O justo valor de um ativo ndo financeiro é determinado tendo em consideracdo a capacidade de um participante
de mercado em gerar beneficios econémicos através da utilizacdo ou alienag¢do de um ativo a um outro partici-
pante no mercado que utilizaria esse mesmo ativo, através do seu melhor uso.

Os dados de base a estes modelos séGo calculados com base na informacdo disponivel de mercado, contudo, sem-
pre que tal ndo seja exequivel, é necessdrio recorrer em alguma medida a ponderacées para determinar o justo
valor.

As alteracdes nos pressupostos acerca destes fatores podem afetar o justo valor reconhecido nas demonstragées
financeiras consolidadas.

« Nivel 1- Preco de mercado cotado (ndo ajustado) num mercado ativo para um instrumento idéntico;

- Nivel 2 - Técnicas de valorizacdo baseadas em dados observdveis, quer diretamente (ou seja, como precos), ou
indiretamente (ou seja, derivada de pre¢os). Esta categoria inclui instrumentos valorizados como utilizagcdo de
precos em mercados cotados em mercados ativos para instrumentos similares; precos cotados para instrumentos
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idénticos ou similares em mercados considerados menos ativos, ou outras técnicas de avaliacdo em que todos os
insumos sejam diretamente ou indiretamente observdveis a partir de dados de mercado; e

- Nivel 3 - Técnicas de valorizagdo utilizando inputs ndo observdveis no mercado. Esta categoria inclui os instru-
mentos financeiros em que a técnica de avaliagcdo inclui inputs ndo baseados em dados néo observdveis e os
inputs ndo observdveis tétm um efeito significativo na avaliacdo do instrumento. Esta categoria inclui os instru-
mentos que sdo avaliados com base em cotacoes de rendimentos similares, sempre que houver necessidade de
ajustamentos ndo-observaveis significativos ou de pressupostos para refletir as diferengas entre os instrumentos.
Ojusto valor dos ativos e passivos financeiros que sejam negociados nos mercados ativos sdo baseados em precos
de mercados cotados ou cotacbes de precos de revendedor. Para todos os instrumentos financeiros, o Grupo deter-
mina os valores de mercado utilizando técnicas de avaliagao.

Os instrumentos de capital ndo cotados e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade sGo mantidos
ao custo, deduzidos de eventuais perdas por imparidade.

g) Imparidade de ativos financeiros

O Grupo avalia, a cada data de balanco se hd qualquer prova objetiva de que um ativo financeiro ou uma carteira
de ativos financeiros esteja em imparidade.

De acordo com a NIC 39 — Instrumentos financeiros: mensuragdo subsequente, os sequintes eventos sdo conside-
radas como constituindo indicios de imparidade:

- Dificuldades financeiras significativas do emissor ou devedor;

- Incumprimentos de cldusulas contratuais, tais como atrasos nos pagamentos de juros ou capital;

- Reestruturacdo de operacdes em resultado de dificuldades financeiras do devedor ou emissor de divida;

- Probabilidade de o devedor entrar em situacdo de faléncia ou em dificuldades financeiras;

- Desaparecimento de um mercado ativo para determinado ativo financeiro como resultado de dificuldades fi-
nanceiras do emissor, e

- Alteracdes adversas nas condicées do setor.

i) Ativos financeiros ao custo amortizado

A identificacdo de indicios de imparidade é efetuada numa base individual relativamente a ativos financeiros
em que o montante em exposicdo é significativo, e numa base coletiva quanto a ativos homogéneos ndo sejam
individualmente relevantes.

Sempre que sejam identificados indicios de imparidade em ativos analisados numa base individual, as eventuais
perdas por imparidade corresponde a diferenca entre o valor atual dos fluxos de caixa futuros, descontado com
base na taxa de juro efetiva.

Os ativos que ndo sdo objeto de andlise especifica sdo incluidos numa andlise coletiva de imparidade, sendo para
este efeito classificados em grupos homogéneos com caracteristicas de riscos similares.

Os ativos avaliados individualmente e para os quais ndo foram identificados indicios objetivos de imparidade sGo
igualmente objeto de avaliacdo coletiva de imparidade, nos termos descritos no pardgrafo anterior.

O montante de imparidade apurado é reconhecido em custos, na rubrica “Perdas de imparidade (liquidas de rever-
sdo); sendo deduzido na posicao financeira ao valor do ativo a que respeita.

ii) Ativos financeiros disponiveis para venda

O Grupo determina que existe imparidade nos seus ativos disponiveis para venda, quando existe uma desvaloriza-
¢do continuada ou de valor significativo no seu justo valor. A determinacdo de uma desvalorizagdo continuada ou
devalor significativo requer julgamento por parte do érgdo de gestéo. No julgamento efetuado, o Grupo avalia en-
tre outros fatores, a volatilidade normal dos precos dos ativos. Adicionalmente, as avaliacdes sdo obtidas através
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de precos de mercado ou de modelos de avaliacdo os quais requerem a utilizacdo de determinados pressupostos
ou julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

Os critérios para a determinacdo de imparidade dos ativos financeiros disponiveis para venda apresentam-se
como segue:

Instrumentos de capital

- Decréscimos significativos na cotacdo (superior ou igual a 35%) ou prolongados no tempo (decréscimo sucessivo
por um periodo igual ou superior a 1 ano).

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas, pelo que eventuais mais valias
potenciais apds o reconhecimento das perdas por imparidade sao reconhecidas em “Reservas de reavaliacdo de
ativos financeiros disponiveis para venda’ Caso posteriormente sejam determinadas menos-valias adicionais, é
considerada existirimparidade, sendo refletida na demonstracdo de ganhos e perdas.

Instrumentos de divida

- Dificuldades financeiras significativas do emissor ou devedor;

- Incumprimentos de cldusulas contratuais, tais como pagamento de juros ou capital;

- Reestruturacées de operagoes;

- Probabilidade do devedor em entrar em faléncia ou dificuldades financeiras;

- Desaparecimento de um mercado ativo, e

- Alteracbes adversas do setor.

As perdas por imparidade em instrumentos de divida podem ser revertidas na demonstracdo de ganhos e perdas
num periodo subsequente o justo valor desse ativo aumentar, estando este aumento objetivamente relacionado
com um evento ocorrido apds o reconhecimento das perdas por imparidade.

Instrumentos financeiros mensurados ao custo

Os instrumentos financeiros mensurados ao custo, nomeadamente instrumentos de capital ndo cotados, e cujo
justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, o Grupo efetua andlises periddicas de imparidade. Nesse
sentido, o valor recuperdvel corresponde a melhor estimativa dos fluxos futuros a receber do ativo, descontados a
uma taxa que reflita de forma adequada o risco associado.

O montante de perdas por imparidade determinado é reconhecido na demonstracdo de ganhos e perdas. As per-
das por imparidade néo poderdo ser revertidas em qualquer circunstancia.

2.4.5 Terrenos e edificios de rendimento

Os terrenos e edificios de rendimento correspondem aos imdveis detidos pel Grupo com o objetivo de obtencgdo de
rendimentos através do arrendamento e/ou da sua valorizacdo.

Os terrenos e edificios de rendimento sdo registados inicialmente ao custo de aquisicdo, incluindo os custos de
aquisicao diretamente relacionados. Subsequentemente, os terrenos e edificios de rendimentos sGo mensurados
ao justo valor, determinado com base em avaliagbes de peritos, ndo sendo depreciados.

As variag¢ées no justo valor dos terrenos e edificios de rendimento sdo reconhecidos na demonstracdo de ganhos e
perdas, na rubrica de “Ganhos liquidos pela venda de ativos nédo financeiros que ndo estejam classificados como
ativos ndo correntes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas”

Os terrenos e edificios de rendimento sdo avaliados com a periodicidade considerada adequada, de forma a as-
segurar que o seu valor de balanc¢o nao difira significativamente do seu justo valor. O Grupo estabeleceu como
periodo de referéncia mdximo entre avaliagdes 3 anos.
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2.4.6 Terrenos e edificios de uso proprio

Os terrenos e edificios de rendimento correspondem aos imaéveis detidos pelo Grupo para sua utilizagdo e/ou ar-
rendamento.

Os terrenos e edificios de uso préprio sao registados inicialmente ao custo de aquisicdo, incluindo os custos de
aquisicao diretamente relacionados. Subsequentemente, os terrenos e edificios de rendimentos sGo mensurados
ao justo valor, determinado com base em avaliagcbes de peritos, deduzido de depreciacbes e perdas por imparida-
de acumuladas.

Os custos de reparacdo, manuten¢do e outras despesas associadas ao seu uso sdo reconhecidos como gasto do
exercicio, exceto no que se refere as despesas com itens que reiinam as condi¢oes para capitalizagao.

A variacdo no justo valor destes ativos é registada diretamente por contrapartida de capital proprio na rubrica
"Reservas de reavaliagcdo por revalorizagao de terrenos e edificios de uso proprio” As depreciagdes sdo calculadas
pelo método das quotas constantes, as taxas correspondentes a vida Util estimada dos respetivos imoveis de uso
praprio. Os terrenos ndo sdo objeto de depreciacdo.

Sempre que o valor liquido contabilistico dos iméveis de uso proprio, apds reversdo de quaisquer reservas de rea-
valiacdo anteriormente registadas, exceda o seu justo valor, é reconhecida uma perda por imparidade com reflexo
nos resultados do exercicio, na rubrica “Perdas de imparidade (liquidas de reverséo) " As perdas por imparidade po-
dem ser revertidas, também com impacto em ganhos e perdas, caso subsequentemente se verifiqgue um aumento
no valor recuperdvel do ativo.

2.4.7 Outros ativos tangiveis

Os ativos tangiveis utilizados pelo Grupo no decurso da sua atividade sao registados ao custo de aquisi¢ao, dedu-
zido de depreciacoes e perdas por imparidade acumuladas.

Os custos subsequentes sdo reconhecidos como um ativo separado, apenas se for provdvel que deles resultardo
beneficios econémicos futuros para o Grupo.

As despesas de manuten¢do e reparacdo e outras despesas associadas ao seu uso sao reconhecidas nos resultados
do periodo em que foram incorridas.

A depreciagdo dos ativos tangiveis é calculada numa base sistemdtica ao longo da vida util estimada do bem,
a qual corresponde ao periodo em que se espera que o ativo esteja disponivel para uso, utilizando-se, assim, as
sequintes vidas uteis:

Um item do ativo tangivel deixa de ser reconhecido aquando da sua alienagdo ou quando ndo se esperam be-
neficios econémicos futuros decorrentes da sua utilizacdo ou alienacdo. Qualquer ganho ou perda decorrente
da anulag¢éo do reconhecimento do ativo (calculado como a diferenca entre o rendimento da venda e a quantia
escriturada do ativo) é reconhecido em ganhos e perdas no periodo da sua anula¢do do reconhecimento.

O Grupo efetua reqularmente a andlise de adequagdo da vida Util estimada dos seus ativos tangiveis. As alteracoes
navida Util esperada dos ativos sdo registadas através da alteracdo do periodo ou método de deprecia¢éo, confor-
me apropriado, sendo tratadas como alteracbes em estimativas contabilfsticas.

Periodicamente, sdo realizadas andlises no sentido de identificar evidéncias de imparidade em outros ativos tan-
giveis. Sempre que o valor liquido contabilistico dos ativos tangiveis exceda o seu valor recuperdvel (maior de entre
o valor de uso e o justo valor), é reconhecida uma perda por imparidade com reflexo na conta de ganhos e perdas.

2.4.8 Imparidade de ativos nao financeiros

O Grupo avalia, a cada data de relato, ou com maior frequéncia caso tenha ocorrido alteracées que indiquem que
um determinado ativo possa estar em imparidade, se existem indicagdes de que um ativo ndo financeiro se possa
encontrar em imparidade. Se tal indicacdo existir, o0 Grupo estima a respetiva quantia recuperdvel e, caso esta se
apresente inferior a quantia escriturada, o ativo encontra-se em imparidade e é reduzido para a sua quantia recu-
peravel.
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A cada data de relato, o Grupo reavalia se existe qualquer indicacdo de que uma perda por imparidade anterior-
mente reconhecida possa jd ndo existir ou possa ter reduzido. Caso exista tal indicacdo, é estimada a quantia recu-
perdvel do ativo e sdo revertidas as perdas por imparidade previamente reconhecidas, apenas se tiverem ocorrido
alteracbes nas estimativas usadas para estimar a quantia recuperdvel desde o reconhecimento da perda.

Para os investimentos em instrumentos de capital préprio ndo cotados, o justo valor deverd ser determinado re-
correndo a modelos de avaliacdo a partir de dados observdveis no mercado, caso contrdrio deverdo permanecer
ao custo.

2.4.9 Locagoes

A determinacdo de um acordo é ou contém operacoes de locacdo baseia-se na substancia do acordo em relagdo
a data de inicio e obriga a uma avaliacdo sobre se o cumprimento do acordo depende do uso dum bem ou bens
especificos e se o acordo transmite o direito de usar o bem.

Companhia como locatdria

A locacdo é reconhecida no momento inicial como operacional ou financeira. As locacées que ndo transferem
substancialmente os riscos e beneficios decorrentes da utilizacdo de um ativo sdo classificados como locagées
operacionars.

Os pagamentos efetuados sdo reconhecidos como despesa na demonstracdo de ganhos e perdas nos periodos a
que dizem respeito.

As locacoes financeiras transferem substancialmente os riscos e beneficios decorrentes da utilizagdo de um ativo.
As rendas periddicas sdo constituidas pelo encargo financeiro, sendo reconhecido na demonstracdo de ganhos e
perdas, e pela amortizacdo financeira de capital que é deduzida ao passivo ao longo do periodo da locacdo.

Companhia como locadora

As locagoes que ndo transferem substancialmente os riscos e beneficios decorrentes da utiliza¢do de um ativo sGo
classificados como locagbes operacionais. As rendas periddicas sdo reconhecidas como rendimento na demons-
tracdo de ganhos e perdas, nos periodos a que respeitam.

As locacées financeiras transferem substancialmente os riscos e beneficios decorrentes da utiliza¢do de um ativo.
As rendas periddicas sao constituidas pelo rendimento financeiro, sendo reconhecido na demonstra¢do de ga-
nhos e perdas, e pela amortizagao financeira de capital que é deduzida ao ativo ao longo do periodo da locagao.

2.4.10 Impostos sobre rendimentos

Impostos correntes

O imposto corrente, ativo ou passivo, é estimado com base no valor esperado a recuperar ou a pagar as autorida-
des fiscais. A taxa legal de imposto usada para calcular aquele montante é a que se encontra em vigor a data de
relato.

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributdvel do exercicio econémico, o qual difere do resultado
contabilistico devido a ajustamentos a matéria coletdvel resultantes de gastos ou rendimentos ndo relevantes
para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos contabilisticos, em conformidade com a
legislagdo fiscal vigente.

Impostos diferidos
Os impostos diferidos ativos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperar e a pagar em periodos
futuros resultante de diferencas tempordrias entre o valor de um ativo ou passivo no balanco e a sua base de tri-
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butacao. Os prejuizos fiscais reportdveis assim como os beneficios fiscais ddo também origem a impostos diferidos
ativos.

Os impostos diferidos ativos sGo reconhecidos até ao montante em que seja provdvel a existéncia de lucros tribu-
tdveis futuros contra os quais possam ser deduzidos os impostos diferidos ativos.

Os impostos diferidos sGo calculados com base nas taxas fiscais decretadas para o periodo em que se prevé que
seja realizado o respetivo ativo ou passivo.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) séo refletidos na demonstracao de ganhos e perdas, exce-
to nos casos em que as transagées que os originaram tenham sido refletidas noutras rubricas de capitais proprios.
Nestas situacoes, o correspondente imposto é igualmente refletido por contrapartida de capitais préprios, ndo
afetando o resultado do exercicio.

2.4.11 Provisées e passivos contingentes

Procede-se ao reconhecimento de provisées quando existe uma obrigacdo presente (legal ou construtiva) resul-
tante de eventos passados relativamente a qual seja provdvel o futuro dispéndio de recursos, podendo ser deter-
minado com fiabilidade. O montante da provisdo corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar para
liquidar a responsabilidade na data de balanco.

Caso ndo seja provdvel o futuro dispéndio de recursos, e a responsabilidade seja possivel, trata-se de um passivo
contingente. Os passivos contingentes sdo objeto de divulgagdo, a menos que a possibilidade da sua concretiza-
¢do seja remota.

2.4.12 Beneficios dos empregados

Responsabilidades com pensées

As responsabilidades com beneficios dos empregados sdo reconhecidas de acordo com os principios estabeleci-
dos pela Norma “NIC 19 — Beneficios dos Empregados”.

Em conformidade com o contrato coletivo de trabalho (CCT) entdo vigente para o sector sequrador, o Grupo tinha
assumido o compromisso de conceder prestacées pecunidrias para complemento das reformas atribuidas pela
Seguranca Social aos seus empregados admitidos no setor até 22 de junho de 1995, data de entrada em vigor do
CCT. Estas prestacées consistiam numa percentagem, crescente com o numero de anos de servico do trabalhador,
aplicada a tabela salarial em vigor a data da reforma.

No ambito do novo contrato coletivo de trabalho para a atividade sequradora, assinado em 23 de dezembro de
2011, o anterior plano de pensées de beneficio definido foi substituido, no que se refere aos trabalhadores no ativo,
com referénciaa 1 de janeiro de 2012, por um plano de contribuicdo definida, sendo o valor actual das responsabi-
lidades por servicos passados em 31 de dezembro de 2011 transferido para a conta individual de cada participan-
te. Esta alteracdo ndo foi aplicdvel as responsabilidades com pensées em pagamento relativas a trabalhadores
que em 31 de dezembro de 2011 se encontrassem reformados ou pré-reformados. Nesta data, o Grupo ndo tinha
trabalhadores nesta situagdo. Este contrato coletivo de trabalho foi alterado em 08 de dezembro de 2014, tendo
sido aumentada a contribuicdo da entidade patronal para os anos de 2014 e sequintes.

Beneficios de curto prazo

Os beneficios de curto prazo (que se vencem num periodo inferior a doze meses), incluindo prémios de produti-
vidade pagos aos colaboradores pelo seu desempenho, séo refletidos em “Gastos com pessoal” no periodo a que
respeitam, de acordo com o principio da especializacdo dos exercicios.

2.4.13 Instrumentos de capital
Um instrumento é classificado como instrumento de capital préprio quando ndo existe uma obrigacdo contratual
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da sua liquidacdo ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro, independentemente
da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos ativos de uma entidade apds a dedugdo de todos os
seus passivos.

2.4.14 Caixa e equivalentes de caixa

Na preparacéo da demonstracéo de fluxos de caixa o Grupo considerou como caixa e equivalentes de caixa os
valores registados no balanco com maturidade inferior a trés meses, a contar da data de relato, onde se incluem o
caixa e as disponibilidades em instituicbes de crédito.

2.4.15 Resseguro

No decurso da sua atividade o Grupo cede risco para todos os ramos de sequro em que desenvolve a sua atividade.
Os valores a receber ou a pagar relacionados com a atividade de ressequro, incluem saldos a receber ou a pagar
com resseguradoras, de acordo com as disposicées contratuais previamente definidas nos respetivos tratados de
ressequro.

2.4.16 Valores a receber por operacées de seguro

Os valores a receber por operacées de sequro sdo reconhecidos quando devidos ao Grupo, sendo mensurados pelo
seu justo valor. Apds o reconhecimento inicial, os valores a receber por operagoes de seqguro sGo mensurados ao
custo amortizado, de acordo com o método da taxa efetiva. Sempre que se registem indicios de que um ativo por
valores a receber por operacées de seguro possa estar em imparidade, é avaliada a sua recuperabilidade e reco-
nhecida em ganhos e perdas qualquer perda estimada.

Os critérios de desreconhecimento descritos para os ativos financeiros sdo aplicdveis no desreconhecimento de
valores a receber por operagoes de seguro.

2.4.17 Contratos de seguro

O Grupo emite contratos que incluem risco de sequro. Um contrato em que o Grupo aceita um risco de seguro sig-
nificativo de outra parte, aceitando compensar o segurado no caso de um acontecimento futuro incerto especifico
que possa afectar adversamente o sequrado é classificado como um contrato de sequro. Os contratos de sequro
sdo mensurados de acordo com os seguintes principios:

a) Prémios

Os prémios brutos emitidos de seguro directo, co-seguro, de ressequro aceite e de resseguro cedido sao registados
respetivamente como proveitos e custos, no periodo a que respeitam, independentemente do momento do seu
recebimento ou pagamento.

Tal como referido para os ganhos decorrentes de contratos de sequro, as comissoes de administracdo cobradas
aos tomadores de sequro sdo reconhecidas como ganho quando incorridas, independentemente do momento
do seu recebimento.

b) Reconhecimento de ganhos e perdas
Os ganhos e perdas decorrentes de contratos de seguro sdo reconhecidos ao longo do exercicio a que respeitam,
independentemente da data do seu pagamento ou recebimento.

¢) Provisdo para prémios ndo adquiridos e custos de aquisicdo diferidos
A provisdo para prémios ndo adquiridos é baseada na avaliagdo dos prémios emitidos até ao final do periodo de
doze meses findo a data do relato, mas com vigéncia apds essa data. Esta provisGo tem como objetivo imputar
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aos exercicios sequintes, relativamente a cada um dos contratos de sequro em vigor, os ganhos e perdas corres-
pondentes ao periodo de vigéncia do contrato, através da aplicacdo do método pro-rata temporis.

A provisdo para prémios ndo adquiridos é reconhecida na demonstracdo da posicdo financeira, deduzida dos
custos de aquisicao diferidos.

As despesas incorridas com a aquisicdo de contratos de sequro Nao Vida, incluindo comissées de mediacdo e as
restantes despesas imputadas a funcdo de aquisicéo, séo diferidas ao longo do periodo a que se referem.

d) Provisdo para sinistros

A provisdo para sinistros corresponde ao custo total estimado que o Grupo espera vir a suportar com a regulari-
zacgdo de todos os sinistros que tenham ocorrido até ao final do periodo, quer tenham ou ndo sido comunicados,
deduzidos dos montantes pagos respeitantes aos mesmaos sinistros.

Os métodos de cdlculo das provisbes para sinistros sdo varidveis consoante os ramos e dentro destes consoante o
tipo de sinistros em questdo:

- Em Acidentes de Trabalho, manteve-se em 2018, o método de cdlculo da Provisdo para Outras Prestaces e Cus-
tos relativamente aos anos anteriores.

As provisées iniciais sdo calculadas com base no “ Custo médio da lesGo” sendo atempadamente ajustadas face a
uma apreciacdo casuistica do processo.

Nos casos mais graves é feito de imediato uma avalia¢do individual.

As Provisées Matemdticas de Acidentes de Trabalho sdo calculadas de acordo com o disposto na Norma Regula-
mentar n®. 10/2016-R de 15 de Setembro, considerando-se nas pensées em pagamento obrigatoriamente remiveis
a Tabela de Mortalidade TD 88/90 e a taxa de juro técnica de 5,25% (Portaria 11/2000 de 13 de Janeiro) e nas res-
tantes pensoes, resultantes de sinistros ocorridos até 01.01.2016, exclusive, a Tdbua de Mortalidade TV 73-77, uma
taxa de juro técnica de 4% e encargos de gestdo de 1%. Para as pensées resultantes de sinistros ocorridos a partir
de01.01.2016 e até 31.12.2016, inclusive, a Tabua de Mortalidade TV 73-77, uma taxa de juro técnica de 3,5% e en-
cargos de gestdo de 1%. Para as pensées resultantes de sinistros ocorridos a partir de 1 de janeiro de 2017, inclusive,
a Tabua de Mortalidade TV 73-77, uma taxa de juro técnica de 3 % e encargos de gestdo de 1%.

Em 31 de dezembro de 2018 para os sinistros de AT pensées ocorridos em 2016, ndo remiveis, foi efectuado um
ajuste manual para alterar a taxa técnica de 3,5% para 3% e incluido na provisGo Matemdtica.

Para a determinacdo da ProvisGo Matemditica, o seu valor foi calculado considerando-se, nas pensdes em paga-
mento obrigatoriamente remiveis, a Tdbua de Mortalidade TD 88/90 e a taxa de juro técnica de 5,25% (Portaria
11/2000 de 13 de Janeiro) e nas restantes pensoes, resultantes de sinistros ocorridos até 1 de janeiro de 2016, ex-
clusive, a Tadbua de Mortalidade TV 73-77, uma taxa de juro técnica de 4% e encargos de gestdo de 1%. Para as
pensées resultantes de sinistros ocorridos a partir de 1 de janeiro de 2016 e 31 de dezembro de 2016, inclusive, a
Tdbua de Mortalidade TV 73-77, uma taxa de juro técnica de 3,5% e encargos de gestao de 1%. Para as pensbes
resultantes de sinistros ocorridos a partir de 1 de janeiro de 2017, inclusive, a Tdbua de Mortalidade TV 73-77, uma
taxa de juro técnica de 3 % e encargos de gestdo de 1%.

Em 31.12.2018 para os sinistros de AT pensées ocorridos em 2016, ndo remiveis, foi efectuado um ajuste manual
para alterar a taxa técnica de 3,5% para 3% e incluido no valor da PM.

Na Provisdo para Sinistros ndo Declarados manteve-se o método sequido nos anos anteriores com a inclusé@o dos
custos de gestao imputados e uma Provisao IBNR — pensées, em AT, que corresponde a uma provisdo para presu-
miveis incapacidades Permanentes de processos de sinistro ocorridos mas ainda ndo declarados que se encontra
incluida na ProvisGo Matemadtica — Presumivelis.

O aprovisionamento respeitante aos encargos com assisténcia vitalicia, que teve por base a estimativa de cus-
tos anuais com responsabilidades vitalicias com uma taxa de infla¢do de 1.7%, corresponde ao valor actual da
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responsabilidade utilizando as bases técnicas aplicadas no cdlculo das provisées matemadticas incluindo uma
provisdo para fazer face ao risco de Assisténcia Vitalicia por identificar e a evolucdo dos encargos jd identificados.

Na provisdo constituida para fazer face ao risco de revisdo de processos de pensdo de acidentes de trabalho, foi
considerado, para os processos de pensdo com risco de revisdo a 31 de dezembro de 2018 um acréscimo de 4% na
pensdo anual.

Relativamente a Provisdo respeitante aos encargos com Assisténcia Vitalicia sequimos critérios objetivos para a
suaidentificacdo e o seu cdlculo, tendo por base uma estimativa de custos anuais com responsabilidades vitalicias
e a idade do pensionista, corresponde ao valor actual da responsabilidade utilizando a Tabua de Mortalidade TV
73-77, as taxas de juro utilizadas no cdlculo das Provisées Matemdticas das pensées ‘ndo remiveis, uma taxa de
inflacéo de 1.7% e encargos de gestdo de 1%.

Para os Sinistros de Acidentes Pessoais a provisdo é definida a data do sinistro, caso a caso, e é geralmente igual
ao capital seguro.

Para os sinistros Maritimos a provisdo é calculada com base no custo estimado das avarias reclamadas e/ou de
peritagem.

Nos sinistros respeitantes a Incéndio e Multi-Riscos é também utilizada a peritagem.

Na Provisdo para Sinistros estdo incluidos os custos estimados de gestdo de sinistros correspondentes a sinistros a
reqularizar bem como os custos estimados dos sinistros ocorridos mas ainda ndo participados a 31 de Dezembro.
Em Acidentes de Trabalho é ainda incluida uma proviséo para presumiveis incapacidades permanentes de proces-
sos de sinistro ocorridos mas ainda ndo declarados e uma provisdo para fazer face ao risco de Assisténcia Vitalicia
por identificar e a evolu¢do dos encargos jd identificados.

Adicionalmente foi constituida uma provisao para fazer face ao risco de reviséo de processos de pensdo de aciden-
tes de trabalho.

e) Provisdo para sinistros incorridos mas ndo reportados (IBNR)

O método de cdlculo para a provisdo de sinistros ndo declarados tem por base o n° de sinistros e a média de custos
pOr SiNistros.

Determinacdo de quantidade de sinistros abertos apds 0 ano de ocorréncia — constru¢do de uma matriz de run-
-off ano de ocorréncia versus ano de abertura aplicando o método de Link-ratios average;

Determinagdo do custo médio dos sinistros — valor encontrado a partir do [-Ultimate obtido na triangularizacdo
da provisdo para sinistros (montantes pagos) dividido pelo n° dltimo de sinistros.

A estimativa do montante necessdrio de provisdo é encontrada pela multiplicacdo dos fatores atrds indicados.

f) Provisbes técnicas para o resseguro cedido

A provis@o para prémios ndo adquiridos de ressequro cedido é calculada de acordo com os critérios descritos aci-
ma. A quota-parte do ressequro na provisdo para sinistros é determinada individualmente para cada processo de
sinistro, com base nas condigoes previstas nos tratados de ressequro aplicaveris.

qg) Provisdo para riscos em curso

A provisdo para riscos em curso corresponde ao montante necessdrio para fazer face a provdveis indemnizagdes
e encargos a suportar apds o termo do exercicio e que excedam o valor dos prémios ndo adquiridos e dos prémios
exigiveis relativos aos contratos em vigor. Esta provisao é calculada para o seguro direto, com base nos rdcios de
sinistralidade, de cedéncia e de despesas, e da rendibilidade dos investimentos, de acordo com o definido pela ASF.
Esta provisdo é constituida/reforcada sempre que a soma dos rdcios de sinistralidade, de cedéncia e de despesas,
deduzida do rdcio de rendibilidade dos investimentos seja superior a 1, sendo o cdlculo efetuado por ramos.
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h) Provisdo para desvios de sinistralidade

A provisdo para desvios de sinistralidade destina-se a fazer face a sinistralidade excecionalmente elevada nos ra-
mos de sequros em que, pela sua natureza, se preveja que aquela tenha maiores oscilacées. No admbito dos riscos
assumidos pelo Grupo, esta provisdo é apenas constituida para o risco de fendmenos sismicos, sendo calculada
através da aplicagcdo de um fator de risco, definido pela ASF para cada zona sismica, aos capitais sequros retidos
pelo Grupo.

2.5 Principais julgamentos, estimativas e pressupostos contabilisticos

A preparacdo das demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo requer que o Conselho de Administracéo
efetue julgamentos, estimativas e premissas no dmbito da tomada de decisdo sobre alguns tratamentos contabi-
listicos com impactos nos valores reportados no total de ativo, passivo, capital préprio, gastos e rendimentos. Os
efeitos reais podem diferir das estimativas e julgamentos efetuados, nomeadamente no que concerne ao efeito
dos custos e proveitos reais.

Os julgamentos efetuados pelo Conselho de Administragcdo sao revistos periodicamente. Qualquer alteracdo as
estimativas que resulte da obtencdo de melhor informacgéo é reconhecida nesse periodo e nos periodos sequintes.

Estimativas e pressupostos
As principais estimativas contabilisticas e pressupostos utilizados na aplicacdo dos principios contabilisticos pelo
Grupo sdo analisadas como seque:

Determinacdo de perdas por imparidade em ativos financeiros

As perdas por imparidade em ativos financeiros sdo determinadas de acordo com os pressupostos da nota 2.4.2,
aliena g). Desta forma, a determinagdo da imparidade resulta da avaliagcao especifica efetuada pelo Grupo efe-
tuada aos emitentes dos instrumentos financeiros.

Responsabilidade total decorrente de sinistros por reqularizar relativos a contratos de sequro

Existem algumas fontes de incerteza que o Grupo necessita de considerar na determinacdo da estimativa das
responsabilidades totais por pagar com sinistros.

As fontes de incerteza decorrentes de contratos de sequro podem ser caracterizadas da sequinte forma:

(i) Incerteza quanto a possibilidade de ocorréncia de um evento que dé origem a uma perda segurada;

(i) Incerteza quanto ao valor da perda reportada ao Grupo em resultado de um acontecimento seguro desfavo-
ravel;

(iii) Incerteza quanto ao valor total da responsabilidade decorrente de sinistros participados ao Grupo;

(iv) Incerteza quanto a exposicdo futura pelo Grupo a responsabilidades assumidas e ainda ndo reportadas.

O grau de incerteza serd diferente entre os vdrios ramos de negécio, de acordo com as caracteristicas dos riscos
segurados. O custo de cada sinistro é determinado considerando o valor actual da perda esperada pelo tomador
de seguro.

A constitui¢do de responsabilidades por contractos de sequro é um processo de incerteza inerente a actividade
do Grupo, como tal, o custo total de reqularizagcdo de um sinistro poderd variar em relacdo a estimativa inicial do
custo com o sinistro. O Grupo elabora estimativas e pressupostos que lhe permitam adequar as responsabilidades
as possiveis perdas por contractos de seguro. As estimativas e os julgamentos realizados sdo sujeitos a revisoes
trimestrais, permitindo ajustar quaisquer factos novos identificados.

As estimativas iniciais sGo determinadas com base na melhor estimativa possivel relativamente aos sinistros de-
clarados e ao padrdo de sinistralidade que se verifica no Grupo. O Grupo procede ainda a determinagdo de esti-
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mativas para os sinistros ocorridos mas ainda ndo participados (IBNR) e a estimativas para sinistros ocorridos mas
ndo reportados adequadamente (IBNER).

Provisées

As provisées constituidas para fazer face a perdas provdveis em que o Grupo

é parte interessada sdo constituidas atendendo a expectativa de perda do Conselho de Administracdo, sustenta-
da na informacao prestada pelos seus assessores juridicos, sendo objecto de revisdo periédica.

Impostos sobre os lucros

Os impostos sobre o rendimento (correntes e diferidos) sGo determinados pelo Grupo com base nas regras defini-
das pelo enquadramento fiscal. No entanto, em algumas situagées, a legislacdo fiscal ndo é suficientemente clara
e objectiva e poderd dar origem a diferentes interpretacées. Nestes casos, os valores registados resultam do melhor
entendimento do Grupo sobre o adequado enquadramento das suas operacoes, o qual é suscetivel de poder vir a
ser questionado pelas Autoridades Fiscaris.

Os ativos por impostos diferidos decorrentes de prejuizos fiscais reportados, sGo reconhecidos na medida em que
seja provdvel que lucros tributdveis futuros permitirdo que o ativo por impostos diferidos seja recuperado. O re-
conhecimento de impostos diferidos ativos exige que o Conselho de Administracao efetue julgamentos de modo
a poder determinar a probabilidade e o valor dos lucros futuros que permita o reconhecimento dos ativos por
impostos diferidos.

2.6 Alteracoes de politicas contabilisticas, estimativas e erros
Impacto da adop¢ao das alteragcdes as normas que se tornaram efectivas a 1 de janeiro de 2018:

IFRS 9 -Instrumentos financeiros

A IFRS 9 substitui os requisitos da IAS 39, relativamente: (i) a classificacdo e mensura¢do dos activos e passivos fi-
nanceiros, (i) ao reconhecimento de imparidade sobre créditos a receber (através do modelo da perda esperaday), e
(iii) aos requisitos para o reconhecimento e classificacdo da contabilidade de cobertura. De acordo com a consulta
publica n°3/2018 emitida pela ASF, as entidades que se dedicam predominantemente a actividades de sequros e
que preencham determinadas condicées podem optar por diferir a data de eficdcia da IFRS 9 até 1 de Janeiro de
2021. A aplicacdo da IFRS 9 em 2021 terd impacto nas demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo, a data
presente data ainda ndo quantificdveis.

IFRS 15 - Rédito de contratos com clientes

Esta nova norma aplica-se apenas a contratos para a entrega de produtos ou prestacdo de servicos, e exige que
a entidade reconhega o rédito quando a obrigacdo contratual de entregar activos ou prestar servicos é satisfeita
e pelo montante que reflecte a contraprestacdo a que a entidade tem direito, conforme previsto na “metodologia
das 5 etapas” A norma ndo terd impacto nas demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo.

Alteracées a IFRS 15 - Rédito de contratos com clientes

Estas alteracbes referem-se as indicagcdes adicionais a sequir para determinar as obrigacdes de desempenho de
um contrato, ao momento do reconhecimento do rédito de uma licenca de propriedade intelectual, a revisGo dos
indicadores para a classificacdo da relagcao principal versus agente, e aos novos regimes previstos para simplificar
atransicdo. A norma ndo terd impacto nas demonstracoes financeiras consolidadas do Grupo.
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Alteracdes a IFRS 4 - Contratos de sequro (aplicagcao da IFRS 4 com a IFRS 9)

Esta alteracdo atribui as entidades que negoceiam contratos de sequro a op¢do de reconhecer em Outro rendi-
mento integral em vez de reconhecer na Conta de Ganhos e Perdas, a volatilidade que pode resultar da aplica¢éo
da IFRS 9 antes da nova norma sobre contratos de sequro ser publicada. Adicionalmente é dada uma isengdo tem-
pordria a aplicacao da IFRS 9 até 2021 as entidades cuja actividade predominante seja a sequradora. Esta isengcdo
é opcional e ndo se aplica as demonstracdes financeiras consolidadas consolidadas que incluam uma entidade
seguradora. A norma terd impacto nas demonstracoes financeiras consolidadas do Grupo.

Alteracées - IFRS 2 - Classificacdo e mensuracdo de transaccdes de pagamentos baseados em agoes

Esta alteracdo clarifica a base de mensuracdo para as transacgées de pagamentos baseados em acées liquida-
das financeiramente (cash-settled) e a contabilizacdo de modificacbes a um plano de pagamentos baseado em
accoes, que alteram a sua classificacdo de liquidado financeiramente (cash-settled) para liquidado com capital
proprio (equity-settled). Para além disso, introduz uma excepgdo aos principios da IFRS 2, que passa a exigir que
um plano de pagamentos baseado em acoes seja tratado como se fosse totalmente liquidado com capital proprio
(equity-settled), quando o empregador seja obrigado a reter um montante de imposto ao funciondrio e pagar essa
quantia a autoridade fiscal. A alteracdo ndo terd impacto nas demonstragées financeiras consolidadas do Grupo
visto a entidade ndo apresentar pagamentos baseados em agoes.

Alteracées a IAS 40 — Propriedades de investimento

Esta alteragao clarifica que os activos sé podem ser transferidos de e para a categoria de propriedades de investi-
mento quando exista evidéncia da alteracdo de uso. Apenas a alteracdo da inten¢do da gestdo ndo é suficiente
para efectuar a transferéncia. A alteracdo ndo terd impacto nas demonstragées financeiras consolidadas do Gru-

po.

IFRIC 22 - Operagbes em moeda estrangeird e contraprestacdo antecipada (Nova)

Trata-se de uma interpretacdo a IAS 21 ‘Os efeitos de alteracées em taxas de cambio’ e refere-se a determinacdo
da data da transac¢do” quando uma entidade paga ou recebe antecipadamente a contraprestacao de contratos
denominados em moeda estrangeira. A ‘data da transac¢do” determina a taxa de cambio a usar para converter
as transacgbes em moeda estrangeira. A norma ndo terd impacto nas demonstracoes financeiras consolidadas
do Grupo.

Melhorias as normas 2014 — 2016 — Este ciclo de melhorias afecta os sequintes normativos: IFRS 1, IFRS 12 e IAS 28.
Estas melhorias ndo terdo impacto nas demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo.

Normas (novas e alteracées) publicadas, cuja aplicacao é obrigatoria para periodos anuais que
se iniciem em ou apos 1 de Janeiro de 2019, que a Uniao Europeia jd endossou:

IFRS 16 - Locagoes

Esta nova norma substitui a IAS 17 com um impacto significativo na contabilizacdo pelos locatdrios que sdo ago-
ra obrigados a reconhecer um passivo de locacdo reflectindo futuros pagamentos da loca¢do e um activo de “di-
reito de uso” para todos os contratos de locacdo, excepto certas locagcdes de curto prazo e de activos de baixo valor.
A definicdo de um contrato de locacdo também foi alterada, sendo baseada no “direito de controlar o uso de um
activo identificado’” No que se refere ao regime de transicdo, a nova norma pode ser aplicada retrospectivamente
ou pode ser sequida uma abordagem retrospectiva modificada. A norma terd impacto nas demonstracéoes finan-
ceiras consolidadas do Grupo, todavia é convic¢do que o mesmo ndo é materialmente relevante.
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Alteracées a IFRS 9 — Instrumentos financeiros : Elementos de pré-pagamento com compensagdo negativa

Esta alteracdo introduz a possibilidade de classificar activos financeiros com condicbes de pré-pagamento com
compensacdo negativa ao custo amortizado, desde que se verifique o cumprimento de condices especificas, em
vez de serem classificados ao justo valor através de resultados. A alteracdo ndo terd impacto nas demonstragcoes
financeiras consolidadas do Grupo.

Nova IFRIC 23 - Incerteza sobre o tratamento de Imposto sobre o rendimento

Trata-se de uma interpretacdo a IAS 12 - Imposto sobre o rendimento, referindo-se aos requisitos de mensuragdo
e reconhecimento a aplicar quando existem incertezas quanto a aceitacdo de um determinado tratamento fiscal
por parte da Administracdo Fiscal relativamente a Imposto sobre o rendimento. Em caso de incerteza quanto a
posicdo da Administracdo Fiscal sobre uma transacgao especifica, a entidade deverd efectuar a sua melhor esti-
mativa e registar os activos ou passivos porimposto sobre o rendimento aluz dalAS 12, e ndo da IAS 37 - Provisées,
passivos contingentes e activos contingentes, com base no valor esperado ou o valor mais provdvel. A aplicagdo
da IFRIC 23 pode ser retrospectiva ou retrospectiva modificada. A norma ndo terd impacto nas demonstracées
financeiras consolidadas do Grupo.

Normas (novas e alteracoes) e interpretacées publicadas, cuja aplicacdo é obrigatoria para pe-
riodos anuais que se iniciem em ou apos 1 de Janeiro de 2019, mas que a Unido Europeia ainda
ndo endossou:

Alteracdes a IAS 19 — Beneficios dos empregados: Alteracbes, reducdes e liquidacdes de planos de beneficios defini-
dos (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de Janeiro de 2019)

Esta alteracdo ainda estd sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia e esta exige que uma entidade:
(i) utilize pressupostos actualizados para determinar o custo do servico actual e os juros liquidos para o periodo
remanescente apds a alteracdo, redu¢do ou liquidacdo do plano, e (ii) reconhe¢a no resultado do exercicio como
parte do custo com servicos passados, ou como ganho ou perda na liquidacéo qualquer redugdo no excedente de
cobertura, mesmo que o excedente de cobertura ndo tenha sido reconhecido anteriormente devido ao impacto
do “asset ceiling” O impacto no “asset ceiling” é sempre registado em outro rendimento integral, nGo podendo ser
reciclado por resultado do exercicio. A alteragcao terd impacto nas demonstracdes financeiras consolidadas do
Grupo.

Alteraces a IAS 28 — Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos: Investimentos de longo-prazo
em associadas e empreendimentos conjuntos (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de Janeiro de
2019

Esta alteracdo ainda estd sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. A mesma clarifica que os investi-
mentos de longo-prazo em associadas e empreendimentos conjuntos (componentes do investimento de uma
entidade em associadas e empreendimentos conjuntos), que ndo estao a ser mensurados através do método de
equivaléncia patrimonial séo contabilizados sequndo a IFRS 9 — Instrumentos financeiros. Os investimentos de
longo-prazo em associadas e empreendimentos conjuntos estdo sujeitos ao modelo de imparidade das perdas es-
timadas, antes de serem adicionados para efeitos de teste de imparidade ao investimento global numa associada
ou hum empreendimento conjunto caso existam indicadores de imparidade. A alteragcdo ndo terd impacto nas
demonstragées financeiras consolidadas consolidadas do Grupo.

Alteracbes a IFRS 3 — Concentragdo de atividades empresariais: Definicdo de negdcio (a aplicar nos exercicios que
se iniciem em ou apds 1 de Janeiro de 2020)
Esta alteragdo ainda estd sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia e constitui uma revisao a definicéo
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de negdcio para efeitos de contabilizacdo de concentracoes de actividades empresariais, nomeadamente o con-
ceito de aquisicdo e output. A nova definicdo exige que uma aquisicdo inclua um input e um processo substancial
que conjuntamente gerem outputs. Estes passam a ser definidos como bens e servicos que sejam prestados a
clientes e que gerem rendimentos de investimentos financeiros e outros rendimentos, excluindo os retornos sob a
forma de redugbes de custos e outros beneficios econdmicos para os accionistas. Adicionalmente, passam a ser
permitidos ‘testes de concentracdo’ para determinar se uma transaccdo se refere a aquisicdo de um activo ou de
um negdcio. A alteracdo ndo terd impacto nas demonstracoes financeiras consolidadas do Grupo.

Alteracées a IAS 1 e IAS 8: Definicdo de material (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de Janeiro de
2020

Esta alteragcao ainda estd sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia e introduz (i) modificagGo ao con-
ceito de material, (ii) clarificacdes quanto a referéncia a informacées pouco claras, correspondendo a situacoes em
que o seu efeito é similar a omitir ou distorcer tais informagées, no contexto global das demonstraces financeiras
consolidadas e (iii) ainda clarificacbes quanto ao termo “principais utilizadores das demonstracées financeiras
consolidadas’ Estes sdo definidos como actuais e futuros investidores, financiadores e credores que dependem das
demonstragées financeiras consolidadas para obterem uma parte significativa da informagao de que necessitam.
As alteracbes ndo terdo impacto nas demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo.

Melhorias as normas 2015 — 2017 (a aplicar a exercicios que se iniciem a patrtir de 1 de janeiro de 2019)

Este ciclo de melhorias ainda estd sujeito ao processo de endosso pela Unido Europeia e afecta os sequintes nor-
mativos: IAS 23, I1AS 12, IFRS 3 e IFRS 11

Relativamente a IAS 23 - Custos de empréstimos obtidos hd a clarificacdo que os empréstimos especificos obtidos
que ainda permanecam em aberto, apds os activos qualificdveis a que respeitam estarem na sua condi¢ao de uso
ou venda, devem ser adicionados aos empréstimos genéricos para calcular a taxa de juro média de capitalizagéo
nos outros activos qualificdveis.

AIAS 12 - Impostos sobre o rendimento clarifica que os impactos fiscais dos dividendos sGo reconhecidos na data
em que a entidade regista a responsabilidade pelo pagamento de dividendos, os quais sdo reconhecidos no re-
sultado do exercicio, em outro rendimento integral ou em capital, consoante a transac¢do ou o evento que deu
origem aos dividendos.

A IFRS 3 Concentracoes de actividades empresariais e IFRS 11 Acordos conjuntos esclarecem que: (i) na obten¢do
de controlo sobre um negécio que é uma operacdo conjunta, os interesses detidos anteriormente pelo investidor
sdo mensurados ao justo valor, e (i) guando um investidor numa opera¢do conjunta, que ndo exerce controlo
conjunto, obtém controlo conjunto numa operagdo conjunta que é um negaocio, ndo contabiliza o interesse deti-
do anteriormente ao justo valor.

As melhorias ndo tém impacto nas demonstracées financeiras consolidadas consolidadas do Grupo.

Estrutura conceptual Alteracées na referéncia a outras IFRS' (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1
de Janeiro de 2020) que ainda estdo sujeitas a aprovacao pela Unido Europeia. Como resultado da publicacdo da
nova Estrutura Conceptual, o IASB introduziu alteragbes no texto de vdrias normas e interpretacées, como: IFRS
2, IFRS 3, IFRS 6, IFRS 14, IAS 1, IAS 8, IAS 34, IAS 37, IAS 38, IFRIC 12, IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC 22, SIC 32, de forma a
clarificar a aplicacdo das novas definicbes de activo/passivo e de gasto/rendimento, além de algumas das carac-
teristicas da informacdo financeira. Essas alteragcdes sGo de aplicacdo retrospectiva, excepto se impraticdveis. A
alteracdo da estrutura conceptual ndo terd impacto nas demonstracées financeiras consolidadas do Grupo.

IFRS 17 - Contratos de seguro (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de Janeiro de 2021)
Esta norma ainda estd sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. A mesma substitui a IFRS 4 e é apli-
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cdvel a todas as entidades que emitam contratos de seguro, contratos de resseguro e contratos de investimento
com caracteristicas de participacdo discriciondria. A IFRS 17 baseia-se na mensurag¢do corrente das responsabi-
lidades técnicas, a cada data de relato. A mensuracdo corrente pode assentar num modelo completo (building
block approach) ou simplificado (premium allocation approach). O reconhecimento da margem técnica é dife-
rente consoante esta seja positiva ou negativa. A IFRS 17 é de aplicacdo retrospectiva. A norma terd impacto nas
demonstracées financeiras consolidadas do Grupo.

Alteracoes de politicas contabilisticas, estimativas ou erros

A parte dos impactos descritos no pardgrafo do impacto da adopcéo das alteracoes as normas que se tornaram
efectivas a 1 de janeiro de 2018, ndo se verificaram alteracées nas politicas contabilisticas.

Adicionalmente, ndo ocorreram alteracées nas estimativas, e néo foram identificados erros materiais que resultem
na reexpressdo das demonstracoes financeiras consolidadas.

3. Relato por segmentos

O Grupo encontra-se organizada por segmentos de negdcio. A definicdo destes segmentos de negdcios foi efec-
tuada tendo em conta a similitude da natureza dos riscos associados a cada produto explorado, a similaridade
dos processos de exploracdo destes negdcios e a organiza¢do e processos de gestao em vigor no Grupo. O Grupo
considera o segmento de negdcio como o segmento principal, e efetua o seu relato da informacdo por ramos,
como seque: Acidentes de Trabalho, Acidentes Pessoais, Incéndio e Outros Danos em Coisas e Maritimo.

As modalidades incluidas em cada segmento de negdcio apresentam-se como segue:

Acidentes de Trabalho:

- Trabalhadores por Conta de Outrem

- Trabalhadores Independentes

- Subscritores da Caixa Geral de Aposentacées
- Transferéncia de Pensées

Acidentes Pessoais:
- Individual/Grupo, Escolar, Formandos, Bombeiros, Autarcas;
- Lazer (onde se inclui o Desporto Amador), Viagem, Mergulho, Pesca Desportiva

Sequros Patrimoniais:

- Incéndio

« Multirriscos (Habitac¢do, Condominio, PME)
- Aquacultura

Maritimo:
- Cascos — Embarcacoes de Pesca
- Cascos - Embarcacoes de Maritimo/Turistica e de barcos de recreio

A demonstracdo da posicdo financeira e a conta de ganhos e perdas apresenta-se como seque:
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(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018
Ramos Nao Vida Nao afeto Total

ATIVO

Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 1392795 946 745 2339540
Ativos financeiros disponiveis para a venda 21495176 346492 21841669
Empréstimos e contas a receber 1500 000 152 798 1652798
Terrenos e edificios 7553260 961303 8514563
Outros activos tangiveis = 179202 179202
Provisées técnicas de resseguro cedido 2686 248 = 2686248
Ativos por beneficios pés-emprego e outros beneficios de longo prazo = 1230503 1230503
Qutros devedores por operagdes de seguros e outras operagées 1495149 - 1495149
Ativos por impostos - 403 260 403 260
Acréscimos e diferimentos = 62400 62400
Total ativo 36 122 629 4282703 40 405 332
PASSIVO

Provisoes técnicas 18695 361 = 18695 361
Outros passivos financeiros 2808 956 - 2808 956
Passivos por beneficios pés-emprego e outros beneficios de longo prazo 1220326 - 1220326
Qutros credores por operagées de seguros e outras operagoes 3751073 = 3751073
Passivos por impostos = 1817016 1817016
Acréscimos e diferimentos = 442 506 442 506
Total do passivo 26475715 2259522 28735 237

(montantes expressos em Euros)
31-dez-2017
Ramos Nao Vida Nao afeto Total

ATIVO

Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 946 913 - 946 913
Ativos financeiros disponiveis para a venda 21248572 20955 21269527
Empréstimos e contas a receber 950561 176 421 1126982
Ativos financeiros a deter até a maturidade 254 941 = 254941
Terrenos e edificios 6850600 1023182 7873782
Outros activos tangiveis = 145 747 145 747
Provisées técnicas de resseguro cedido 2673053 S 2673053
Ativos por beneficios pds-emprego e outros beneficios de longo prazo 1316009 - 1316009
QOutros devedores por operagdes de seguros e outras operagées 2316693 ° 2316693
Ativos por impostos = 400 664 400 664
Acréscimos e diferimentos - 31977 31977
Total ativo 36 557 342 1798 946 38 356 288
PASSIVO

Provisoes técnicas 17989775 = 17989775
Qutros passivos financeiros 2801 644 = 2801 644
Passivos por beneficios pés-emprego e outros beneficios de longo prazo 1293938 - 1293938
Outros credores por operagées de sequros e outras operagoes 3187093 = 3187093
Passivos por impostos = 1890799 1890799
Acréscimos e diferimentos = 461620 461620
Total do passivo 25272450 2352419 27 624 869
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Conta de ganhos e perdas por segmentos

(montantes expressos em Euros)

Acidentes  Acidentes pncsndion A - .
31-dez-2018 detrabalho pessoais delementos Multiriscos Maritimo Nao afetos Total
a natureza
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 4464 334 703 832 95 31752 654 330 - 5854343
Rédito = = = = = 1749183 1749183
Custos com sinistros liquidos de resseguro 3702007 476 084 1995 74872 536561 = 4791519
Qutras provisdes técnicas liquidas de ressequro (74 503) (8386) (18 124) (73333) - (174 345)
Custos de exploragdo liquidos de resseguro 342822 357 964 22 63352 340531 - 1104691
Resultado dos investimentos 988151 17 864 640 4853 46 898 25043 1083449
Perdas por imparidade = = = = 31753 29921 33075
Outros rendimentos/gastos técnicos, liquidos de resseguro 17460 3 = = = 17463
Outras provisoes (variagdo) = = = = = 116276 116276
Outros rendimentos/gastos = = = = - (1164903)  (1164903)
Total 1425116 (186 852) (9668) (119743) (252350) 463125 1319629
(montantes expressos em Euros)
31-dez-2017 d’:ctifae:atﬁ.so ‘::ei(:se:atie: dlerl‘:emne(ﬂ:oes Multiriscos Maritimo Nao afetos Total
a natureza
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 4065024 660921 94 32010 645335 - 5403 384
Rédito = 0 = 0 = 1618522 1618522
Custos com sinistros liquidos de resseguro 3720416 237048 - 47916 799468 - 4804 848
Qutras provisdes técnicas liquidas de ressequro 48176 - (4 966) 19331 147 969 - 210510
Custos de exploragdo liquidos de resseguro 312352 334738 70 53920 233112 - 934192
Resultado dos investimentos 437871 1778 18 (693) (1096) 66 958 504 836
Perdas por imparidade - - - - - 60614 60614
Outros rendimentos/gastos técnicos, liquidos de resseguro = = = = (27853) = (27853)
Outras provisoes (variagdo) = = = = = (169 052) (169 052)
Outros rendimentos/gastos = = = = = (581474) (581 474)

518303 90913 (4 924) (51188) (268225) 1212444 1497323

4. Caixa e seus equivalentes e depositos a ordem
A rubrica de caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem apresenta-se como segue:

(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018 31-dez-2017
Caixa 7754 4494
Depésitos a ordem 2331786 942419
Totais 2339540 946 913

5. Ativos financeiros disponiveis para a venda
Os ativos financeiros disponiveis para venda apresentam-se como seque:
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(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018 31-dez-2017
Instrumentos de divida
De divida publica
Emissores nacionais 4824050 4505079
Emissores estrangeiros 10333925 9724936
De divida privada
Emissores nacionais 1190 059 796 250
Emissores estrangeiros 4392403 4859866
20740436 19886 131
Instrumentos de capital
Emissores nacionais 542 791 591247
Emissores estrangeiros 386731 607338
929 522 6854701
Outros instrumentos
Emissores nacionais 35278 33888
Emissores estrangeiros 136432 150923
171710 184811
Totais gerais 21841669 21269 527

6. Empréstimos e contas a receber
A rubrica de empréstimos e contas a receber apresenta-se como segue:

(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018 31-dez-2017
Outros depésitos
Depdsitos a prazo 1500111 950561
Empréstimos concedidos
Outros 152687 176421
Totais 1652798 1126 982

7. Ativos financeiros a deter até a maturidade
Os empréstimos e contas a receber apresentam-se como segue:

(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018 31-dez-2017
Instrumentos de divida
De divida publica
Emissores nacionais - 254941
Totais - 254941
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A data de balanco, o movimento ocorrido em imdveis e edificios de uso préprio foi o sequinte:
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(montantes expressos em Euros)

Total
A 1 de janeiro de 2017
Valor bruto 3456 364
Depreciacoes e perdas por imparidade acumuladas 38755
3417 609
Adicbes 14734
Alienagées =
Revalorizagéo 55994
Perdas por imparidade =
Valor bruto 70728
Depreciagées do exercicio 22765
Alienacées/abates =
22765
A 31 de dezembro de 2017
Valor bruto 3539002
Depreciacées e perdas por imparidade acumuladas 61520
3477 482
Adicbes 2483
Alienagoes -
Revalorizagéao 286 461
Reversao de perdas por imparidade -
Valor bruto 288944
Depreciacées do exercicio 60 048
Revalorizagéo (43 925)
Alienagdes/abates -
Valor bruto 16123
A 31 de dezembro de 2018
Valor bruto 3827946
Depreciacées e perdas por imparidade acumuladas 77643
Total geral 3750303

As avaliagbes dos terrenos e edificios de uso préprio sdo obtidas através de um avaliador independente.

O justo valor foi determinado de acordo com a abordagem do custo, ou seja, através da determinagdo do valor do
edificio através da soma do terrenos e edificio, bem como todos 0s custos necessdrios a sua constru¢do, de carac-
teristicas semelhantes, depreciados em fun¢do da sua antiguidade, estado de conservagédo e semelhante vida Gtil
remanescente, acrescido das margens de lucro requeridas.

A data de balanco, o valor dos terrenos e edificios de uso préprio em funcéo da data de avaliacéo apresenta-se

como segue:

(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018 31-dez-2017
2018 2002 000 =
2017 1748 303 2375660
2016 = 1101822
Totais 3750303 3477 482
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Nao se verificaram transferéncias entre os niveis 1 ou 2 de justo valor para o nivel 3 durante o exercicio. O justo valor
dos terrenos e edificios de uso préprio encontra-se no nivel 3. As divulgagdes de justo valor encontram-se na nota
33.

Caso os terrenos e edificios de uso préprio tivessem sido mensurados ao modelo do custo, o valor liquido contabi-
listico apresentar-se-ia como segue:

(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018 31-dez-2017
Custo de aquisicao 2307488 2307488
Depreciagbes acumuladas e perdas por imparidade 453886 395211
Totais 1853 602 1912276

9. Terrenos e edificios de rendimento
A data de balanco, o movimento ocorrido em imdveis e edificios de rendimento foi o sequinte:

(montantes expressos em Euros)

Total
A 1 de janeiro de 2017 4250000
Adicbes 140000
Variagoes de justo valor 6300
A 31 de dezembro de 2017 4396 300
Adicoes -
Variagées de justo valor 367 960
A 31 de dezembro de 2018 4764260

As avaliacoes dos terrenos e edificios de rendimento séo obtidas através de um avaliador independente.

Ojusto valor foi determinado de acordo com a abordagem do rendimento, ou seja, através do valor do terreno ou
edificio mediante o quociente entre a renda anual efetiva e uma taxa de capitalizacdo adequada.

Nao se verificaram transferéncias entre os niveis 1 ou 2 de justo valor para o nivel 3 durante o exercicio. O justo valor
dos terrenos e edificios de uso préprio encontra-se no nivel 3. As divulgag¢des de justo valor encontram-se na nota
33

O Grupo celebrou contratos de locagdo operacional com todos os iméveis de rendimento.

Os rendimentos resultantes dos contratos ascenderam, em 31 de dezembro de 2018, a 212.341 euros (31 de dezem-
brode 2017, a 198.567 euros).

Os gastos de conservagao e reparacdo nos imoveis ascenderam a 16.365 euros e 4.008 euros, em 31 de dezembro
de 2018 e 2017, respetivamente.

Nao existiram restricbes na capacidade de realizacdo de terrenos ou edificios de rendimento ou do recebimento
de proventos de rendimento ou proventos de alienacdo, assim como obriga¢bes contratuais para a aquisicao,
construgdo ou desenvolvimento de terrenos e edificios.

10. Outros ativos tangiveis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, 0 movimento ocorrido em outros ativos tangiveis foi o sequinte:
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(montantes expressos em Euros)

31-dez-2017 Aumentos Alienacoes/Abates Transferéncias 31-dez-2018
Custo de aquisicao
Equipamento administrativo 526576 17 640 (148 131) - 396 085
Mdaquinas e ferramentas 37091 2748 (17239) = 22601
Equipamento informdtico 660 664 26290 (270653) = 416 301
Instalagées interiores 22023 - (3000) - 19023
Material de transporte 447 167 79407 (77 682) - 448 892
Equipamento hospitalar 53863 3100 (39421) - 17542
Outro equipamento 48403 7308 (569) = 55142
Patrimdnio artistico 27149 = (15598) = 11551
Total 1822936 136 493 (572 293) = 1387 136
(montantes expressos em Euros)
31-dez-2017 I?ieprecia?(:o‘es Alienagoes/Abates Transferéncias 31-dez-2018
o exercicio
Depreciacoes acumuladas
Equipamento administrativo 515772 7537 (148 131) - 375178
Mdquinas e ferramentas 36656 735 (17 239) - 20152
Equipamento informdtico 615975 39504 (270653) = 384826
Instalagées interiores 22023 - (3000) - 19023
Material de transporte 382 086 4715571 (68 739) - 354898
Equipamento hospitalar 53863 861 (39421) - 15303
Outro equipamento 50813 3907 (16 167) = 38553
Patrimdnio artistico = = = = =
1677 188 94 095 (563 350) - 1207 934
Valor liquido 145748 179 202
(montantes expressos em Euros)
01-jan-2017 Aumentos Alienacoes/Abates Transferéncias 31-dez-2017
Custo de aquisicao
Equipamento administrativo 517630 8945 = = 526576
Mdquinas e ferramentas 37091 = = = 37091
Equipamento informdtico 595720 64 944 S = 660 664
Instalagées interiores 22023 - - - 22023
Material de transporte 441 189 37225 (31248) - 447 167
Equipamento hospitalar 53863 = = = 53863
Outro equipamento 48403 = o = 48403
Patrimdnio artistico 27149 = = = 27149
Total 1743 069 111115 (31 248) - 1822936
(montantes expressos em Euros)
01-jan-2017 [Lepreciagé_es Alienacoes/Abates Transferéncias 31-dez-2017
o exercicio
Deprecia¢oes acumuladas
Equipamento administrativo 502 546 13226 = = 515772
Mdquinas e ferramentas 36 087 569 = = 36656
Equipamento informdtico 576251 39724 = = 615975
Instalagées interiores 22023 - - - 22023
Material de transporte 345030 44052 (6 996) - 382 086
Equipamento hospitalar 53863 = = = 53863
Outro equipamento 64352 3719 (17 258) = 50813
Patrimdnio artistico = = = = =
1600152 101 290 (24 254) - 1677 188
Valor liquido 142917 145 747
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11. Provisées técnicas de resseguro cedido
As provisées técnicas de resseguro cedido apresentam-se como segue:

(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018 31-dez-2017
Provisdo para prémios ndo adquiridos 621715 582200
Proviséo para sinistros 2064533 2090853
Totais 2686 248 2673053

A provisdo para prémios ndo adquiridos de ressequro cedido apresenta-se como segue:

(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018 31-dez-2017
Acidentes pessoais 49155 41804
Incéndio 262 258
Multirriscos 105174 105232
Maritimo 467124 434 906
Totais 621715 582 200

Avariacdo da provisGo para prémios ndo adquiridos de ressequro cedido foi o sequinte:

(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018
Saldo inicial I'Re.sponsabllldac!es Saldo final
originadas no periodo
Acidentes pessoais 41804 7351 49155
Incéndio 258 4 262
Multiriscos 105232 (58) 105174
Maritimo 434 906 32218 467124
Total 582200 39515 621715
(montantes expressos em Euros)
31-dez-2017
Saldo inicial Be?ponsab'hdad,es Saldo final
originadas no periodo
Acidentes pessoais 40845 959 41804
Incéndio 277 (19) 258
Multiriscos 103 526 1706 105232
Maritimo 422490 12416 434 906
Total 567 138 15062 582 200

A provisdo para sinistros de ressequro cedido apresenta-se como segue:

(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018 31-dez-2017
Acidentes de trabalho 183 064 274048
Acidentes pessoais 216048 263284
Incéndio 17710 -
Multiriscos 46453 26416
Maritimo 1601257 1527105
Totais 2064533 2090853
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Avariag¢do da provisao para sinistros de ressequro cedido ol 0 seguinte:

(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018
Saldo inicial Be.smnsab'hda‘,’es Montantes pagos Saldo final
originadas no periodo
Acidentes de trabalho 274048 108 943 199927 183 064
Acidentes pessoais 263284 (20732) 26 504 216 048
Incéndio = 17957 247 17710
Multiriscos 26416 95541 75504 46453
Maritimo 1527105 1424415 1350264 1601257
Total 2090 853 1626 125 1652 445 2064533
(montantes expressos em Euros)
31-dez-2017
Saldo inicial F_{e.sponsabllldat:les Montantes pagos Saldo final
originadas no periodo
Acidentes de trabalho 871054 195 763 792 769 274048
Acidentes pessoais 283432 67630 87778 263284
Incéndio - - - -
Multiriscos 94 335 (7129) 60 790 26416
Maritimo 2150626 999210 1622731 1527105
Total 3399 447 1255474 2564 068 2090 853

12, Ativos e passivos por beneficios pos-emprego e outros beneficios de longo prazo

Face as responsabilidades assumidas no ambito do Contrato Coletivo de Trabalho do setor sequrador, o Grupo
aderiu a um plano de pensées de beneficio definido, gerido pela Ocidental, através do Fundo de Pensées Aberto
Horizonte Valorizagéo.

Os beneficios assegurados sGo o pagamento das pensées de reforma por velhice e invalidez, nos termos do con-
trato celebrado.

A populacédo abrangida é o conjunto de trabalhadores com admissdo na industria anterior a 1995 e com direito a
complemento de reforma por velhice ou invalized nos termos do contrato coletivo de trabalho a data.

A responsabilidade passada com beneficios pés-emprego apresenta-se como segue:

(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018 31-dez-2017
Valor atual das responsabilidades por servicos passados 634023 677269
Valor atual das pensbes em pagamento 586302 616669
Totais 1220325 1293938

A variacdo do valor presente das responsabilidades apresenta-se como seque:

(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018 31-dez-2017
Valor inicial 1293938 1231742
Beneficios pagos (56 700) (56 705)
Remissdo de capital (10494) -
Custo dos servicos correntes 28525 27029
Custo dos juros 22641 24638
Ganhos e perdas atuariais (57 584) 67233
Saldo final 1220326 1293937
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A reconciliacdo do valor do fundo apresenta-se como seque:

(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018 31-dez-2017
Valor do Fundo inicial 1316 009 1266 232
Contribuicbes do empregador 31426 65024
Beneficios pagos (56 700) (56 705)
Remissdo em capital (10494) -
Comissbes de administrador do plano (8652) (8456)
Retorno real dos ativos (41 086) 49914
Valor do Fundo final 1230503 1316 009

A reconciliagdo do valor presente da obrigacdo de beneficios definidos e do justo valor dos ativos do plano com os

passivos apresenta-se como segue:

(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018 31-dez-2017
Ativo/(Passivo) inicial 22071 34490
(Ganhos) e perdas atuariais no ano nas responsabilidades 57584 (67233)
(Ganhos) e perdas atuariais no ano nos ativos (63614) 25125
Custo do servico corrente (28 525) (27029)
Custo dos juros (22642) (24 638)
Retorno esperado dos ativos 22529 24790
Comissbes administrativas do plano (8652) (8456)
Contribuicdes para o Fundo 31426 65023
Ativo/(Passivo) final 10177 22071

O justo valor dos ativos do plano, bem como a respetiva quota-parte do Grupo, apresentam-se como seque:

31-dez-2018

(montantes expressos em Euros)

Classe de ativos

Fundo de Pensées
Horizonte Valorizacao

%

Quota-parte Mutua (0,84%)

Acdes 35422920 24,27% 298651
Obrigagbes taxa fixa 71307887 48,86% 601 195
Obrigagoes taxa varidvel 20812636 14,26% 175471
Fundos Imobilidrios 2570708 1,76% 21674
Hedge Funds 5583827 3,83% 47077
Liquidez 10252 050 7,02% 86435
Totais 145950 028 100% 1230503
31-dez-2017 (montantes expressos em Euros)

Classe de ativos H:::::t:?l:leo ':is::;_m % Quota-parte Mutua (0,89%)
Acoes 40 706 324 27,46% 361372
Obrigagbes taxa fixa 70981 957 47,88% 630 145
Obrigagbdes taxa varidvel 24850757 16,76% 220613
Fundos Imobilidrios 1512733 1,02% 13429
Hedge Funds 4902413 3,31% 43521
Commodities 720826 0,49% 6399
Liquidez 4565334 3,08% 40529
Totais 148 240 344 100% 1316 009
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Os pressupostos atuariais apresentam-se como segue:

Taxa de crescimento salarial 2,00%
Taxa de crescimento do fundo 1,75%
Taxa de crescimento das pensées 1,00%
Taxa técnica (rendas vitalicias) 1,75%
Tdbua de mortalidade TV88/90
Tdbua de invalidez SuisseRe
N.ode pensdes pagas anualmente 14

Idade da reforma Estabelecida pela SS

13. Outros devedores por operacées de seguros e outras operacoes
A rubrica de devedores por operaces de sequros e outras operagdes apresenta-se como seque:

(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018 31-dez-2017
Contas a receber por outras operagoes de seguro directo
Tomadores 1248 089 1324689
Mediadores 106 506 41464
Co-seguradores 110284 117233
Reembolso de sinistros 285109 318207
1749 987 1801593
Perdas por imparidade (1022 260) (897 778)
Totais 727 727 903 815
Contas a receber por outras operagoes de resseguro
Resseguradores 24308 312834
Contas a receber por outras operacoes
Subscritores de capital 6853 6977
Fornecedores 18603 24751
Pessoal 64514 71561
FAT 59905 59163
Outros 611167 963 724
761 041 1126176
Perdas por imparidade (17 927) (26 132)
Totais 743114 1100 044
Totais Gerais 1495 149 2316693

O movimento das perdas por imparidade durante o exercicio apresenta-se como segue:

(montantes expressos em Euros)

Recibos por cobrar Outros devedores

Saldo em 1 de janeiro de 2017 1067 545 667 373
Reforco 79 716
Reversdo (169 846) (641 957)

Saldo em 31 de dezembro de 2017 897778 26132
Reforco 178059 -
Reversdo (53577) (8205)

Saldo em 31 de dezembro de 2018 1022260 17 927
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Os ativos e passivos por impostos apresentam-se como seqgue:
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(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018 31-dez-2017
Ativos por impostos correntes
Pagamentos por conta de IRC 78041 50237
Outros 62801 67505
140 842 117 742
Ativos por impostos diferidos

Perdas por imparidade 262418 282922
Totais 403 260 400 664
(montantes expressos em Euros)
31-dez-2018 31-dez-2017

Passivos por impostos correntes
Imposto de selo 101 856 109 940
Taxa para o ANPC 3278 3400
Taxa para o INEM 23525 23749
Taxa para o FAT 759350 771592
Taxa para o ASF 17082 10337
Qutros 240688 321156
Total 1139779 1240172

Passivos por impostos diferidos
Ativos financeiros disponiveis para venda 185694 288201
Iméveis de uso préprio 341290 274138
Imdveis de rendimento 150252 88290
Total 677 237 650 629
Totais gerais 1817016 1890 801

A movimentagdo dos impostos diferidos durante o exercicio foi a sequinte:

(montantes expressos em Euros)

Variagao em Ganhos e Perdas

Variacao em Capital Proprio

31-dez-2017 Gasto Rendimento Diminuicao (Aumento) 31-dez-2018

Ativos por impostos diferidos

Perdas por imparidade 282922 20504 262418
Total AID 282922 20504 - - - 262418
Passivos por impostos diferidos

Ativos financeiros disponiveis para venda 288201 1123 (102 507) 185694

Iméveis de uso préprio 274138 9301 341290

Imdveis de rendimento 88290 61964 10231 150252
Total PID 650 629 61964 20656 - (102 507) 677 237
Totais variacoes liquidas 82 468 (35 355)
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(montantes expressos em Euros)

Variacao em Ganhos e Perdas  Variacao em Capital Proprio

31-dez-2016 Gasto Rendimento Diminuicao (Aumento) 31-dez-2017

Ativos por impostos diferidos

Perdas por imparidade 281632 - (1290) - = 282922
Total AID 281632 - (1290) - - 282922
Passivos por impostos diferidos

Ativos financeiros disponiveis para venda 137363 = = = 150838 288201

Imdveis de uso préprio 121637 = = = 152501 274138

Iméveis de rendimento 84774 3516 = = = 88290
Total PID 343774 3516 - - 303 339 650 629
Totais variagoes liquidas 2226 303 339

A conciliagdo da taxa efetiva de imposto apresenta-se como seque:

(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018 31-dez-2017
Taxa de imposto Valor Taxa de imposto Valor
Resultado antes de imposto 1319631 1497323
Imposto corrente: 21,00% 277122 21,00% 314438
Gastos e rendimentos ndo tributdveis -0,98% (12 950) -7,42% (111077)
Imposto sobre o rendimento corrente 20,02% 264172 13,58% 203 361
15. Acréscimos e diferimentos
Os acréscimos e diferimentos apresentam-se como seque:
(montantes expressos em Euros)
31-dez-2018 31-dez-2017
Gastos diferidos 62400 31977
Totais 62 400 31977
16. Afetacdo dos investimentos e outros ativos
A afetacdo dos investimentos e outros ativos apresenta-se como segue:
(montantes expressos em Euros)
31-dez-2018 31-dez-2017
NaoVida Nao afetos Total NaoVida Nao afetos Total
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 1392795 - 1392795 578099 - 578099
Activos financeiros disponiveis para a venda 21524857 = 21524857 20955563 2500 20958063
Empréstimos e contas a receber 1500111 152 686 1652797 950561 176 421 1126982
Ativos financeiros a deter até a maturidade = = = 254941 = 254941
Terrenos e edificios 7553260 648 152 8201412 6850600 703 180 7553780
Outros ativos tangiveis 130 974 = 130 974 97902 = 97902
Outros ativos 250126 - 250126 290 355 - 290 355
Totais 32352123 800838 33152961 29978 021 882101 30860122
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As provisées técnicas de sequro direto apresentam-se como seque:
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(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018 31-dez-2017
Provisdo para prémios ndo adquiridos 1055527 924719
Provisdo para sinistros 17124513 16724081
Provisdo para desvios de sinistralidade 68500 63500
Provisdo para riscos em curso 446 820 277475
Totais 18 695 361 17 989 775

Provisdo para prémios ndo adquiridos

A provisdo para prémios ndo adquiridos de seguro direto, em 31 de dezembro de 2018 e 2017, apresenta-se como

segue:
(montantes expressos em Euros)
31-dez-2018 31-dez-2017
Prémios Custos de Provisao para Prémios Custos de Provisao para
Nao aquisicao prémios nao Nao aquisicao prémios nao
Adquiridos diferidos adquiridos Adquiridos diferidos adquiridos

Acidentes de trabalho 302631 (48123) 254508 238187 (42 040) 196 147
Acidentes pessoais 212517 (36 869) 175647 175388 (33218) 142170
Incéndio 291 (67) 224 287 (67) 220
Multiriscos 118752 (23167) 95584 119025 (23293) 95732
Maritimo 634574 (105010) 529564 594952 (104 502) 490450
Totais 1268764 (213 237) 1055 527 1127 839 (203 120) 924719

O movimento ocorrido na proviséo para prémios ndo adquiridos de sequro direto durante o exercicio foi a sequinte:

(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018

Responsabilidades

Saldo inicial originadas no Saldo final
exercicio
Acidentes de trabalho 196 148 58360 254508
Acidentes pessoais 142170 33477 175647
Incéndio 220 4 224
Muiltiriscos 95731 (147) 95584
Maritimo 490450 39114 529564
Total 924719 130808 1055527
(montantes expressos em Euros)
31-dez-2017
Responsabilidades
Saldo inicial originadas no Saldo final
exercicio
Acidentes de trabalho 178117 18031 196 147
Acidentes pessoais 132600 9570 142170
Incéndio 246 (26) 220
Multiriscos 93690 2041 95732
Maritimo 472122 18328 490450
Total 876776 47 943 924719
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ProvisGo para sinistros

A provisdo para sinistros de sequro direto, em 31 de dezembro de 2018 e 2017, apresenta a sequinte decomposicdo:
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(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018 31-dez-2017
Acidentes de trabalho 13624011 13364 856
Acidentes pessoais 839751 710308
Incéndio 19678 67)
Multiriscos 84979 29962
Maritimo 2556 094 2619022
Totais 17124513 16724 081

O movimento ocorrido na provisédo para sinistros de sequro direto durante o exercicio foi o sequinte:

(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018
Saldo inicial .Re.sponsablhdade's. Nao declarados Saldo final
originadas no exercicio
Acidentes de trabalho 13364 856 (418 367) 677522 13624011
Acidentes pessoais 710308 50733 78710 839751
Incéndio (67) 19745 - 19678
Multiriscos 29962 36220 18797 84979
Maritimo 2619022 (427 452) 364524 2556094
Total 16 724 081 (739 121) 1139553 17124513
(montantes expressos em Euros)
31-dez-2017
Saldo inicial .Re_sponsabllldade’s‘ Nao declarados Saldo final
originadas no exercicio
Acidentes de trabalho 13252358 (341 701) 454199 13364 856
Acidentes pessoais 734 925 (164 332) 139715 710308
Incéndio 67) - 67)
Multiriscos 134 205 (118490) 14247 29962
Maritimo 3115034 (868 640) 372628 2619022
Total 17 236 522 (1493 231) 980 790 16 724 081

Os efeitos de alteracdo no pressuposto de taxa de juro sobre as provisées para sinistros apresentam-se como seque:

(montantes expressos em Euros)

Estimativa Alteracao

Impacto

Provis@o para Sinistros de AT

el 0,
Custo Médio ou peritagem (ano 2018) ATESETO 25

600000

Descida de 4% para 3% ano sin

Provisdo Matemdtica-Taxa Juro Técnica <2016 e de 3,5%para 3% ano sin 2016

888 000

Adicionalmente, procedemos a andlise da sensibilidade da tarifa através da criagcdo de 2 cendrios e verificando o

seu impacto ao nivel da PRC.

1.Cendrio

Descida da taxa de juro técnica de 4% para 3% ano sin <2016 e de 3,5% para 3% ano sin 2016.

Verificacdo do seu impacto na ProvisGo Matemdtica de AT e na PRC.
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AT- Impacto da descida da taxa de juro técnica de 4% para 3% ano sin <2016 e de 3,5% para 3% ano sin 2016 e
acréscimo na Provisdo para Outras Prestacées e Custos em 25% para o ano de 2017.
Outros Ramos — Acréscimo na Provisdo para Sinistros em 25% para o ano de sinistro de 2017.

(montantes expressos em Euros)

Variacao nas Provisoes

31-dez-2018 31-dez-2017
Cendrio 1 888 000 1057000
Cendrio 2 1087 000 1271000
Provisdo para desvios de sinistralidade
A provisdo para desvios de sinistralidade apresenta-se como seque:
(montantes expressos em Euros)
31-dez-2018 31-dez-2017
Incéndio 2500 2500
Multiriscos 66 000 61000
Totais 68500 63 500

O movimento ocorrido na proviséo para desvios de sinistralidade durante o exercicio foi o sequinte:

(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018
Saldo inicial Dotacéo do exercicio Saldo final
Incéndio 2500 - 2500
Multiriscos 61000 5000 66 000
Totais 63 500 5000 68 500
(montantes expressos em Euros)
31-dez-2017
Saldo inicial Dotacéo do exercicio Saldo final
Incéndio 2500 - 2500
Multiriscos 56 000 5000 61000
Totais 58 500 5000 63 500
Provisdo para riscos em curso
A provis@o para riscos em curso apresenta a sequinte decomposicao:
(montantes expressos em Euros)
31-dez-2018 31-dez-2017
Acidentes pessoais 74503 -
Incéndio 3386 -
Multiriscos 59456 41332
Maritimo 309476 236143
Totais 446 820 277 475
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O movimento ocorrido na provis@o para riscos em curso durante o exercicio foi o sequinte:

(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018
Saldo inicial Dotacéo do exercicio Saldo final
Acidentes pessoais = 74503 74503
Incéndio - 3386 3386
Multiriscos 41332 18 124 59456
Maritimo 236 143 73332 309475
Totais 277 475 169 345 446 820
(montantes expressos em Euros)
31-dez-2017
Saldo inicial Dotacéo do exercicio Saldo final
Acidentes de trabalho 48176 (48176)
Acidentes pessoais - -
Incéndio 35 (35)
Multiriscos 60663 (19331) 41332
Maritimo 384112 (147 969) 236 143
Totais 492 986 (215511) 277 475

18. Outros passivos financeiros
A rubrica de outros passivos financeiros apresenta a sequinte decomposicdo:

(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018 31-dez-2017
Depositos recebidos de ressequradores 2808956 2801644
Totais 2808956 2801644

19. Outros credores por operacoes de seguros e outras operacoes
Os outros credores por operacdes de sequros e outras operagoes apresenta-se como segue:

(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018 31-dez-2017

Contas a pagar por outras operagoes de seguro directo

Tomadores 267773 240298

Mediadores 2688268 2236739

Co-seguradores 113883 127752

Reembolso de sinistros 112217 133395
Totais 3182141 2738184
Contas a pagar por outras operagoes de resseguro

Resseguradores 154 627 14187
Contas a pagar por outras operagoes

Subscritores de capital 86739 89868

Acionistas 264 264

Fornecedores 22149 13843

Outros 305152 330747
Totais 414304 434722
Totais Gerais 3751073 3187093
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A rubrica de acréscimos e diferimentos apresenta a seguinte decomposicao:
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(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018 31-dez-2017
Rendimentos diferidos 219711 205335
Acréscimos de gastos 222795 256 285
Totais 442 506 461 620
21. Capital social

O capital social é representado por titulos de capital com o valor minimo previsto por Lei, ou um seu multiplo, po-
dendo ser agrupados para perfazerem a entrada minima de cada cooperador, sendo varidvel e ilimitado, sendo o
seu montante minimo 5 milhées de euros, integralmente realizado, correspondendo ao somatdrio dos titulos de
capital atribuidos aos cooperadores iniciais e titulos de capital detidos pela cooperativa.

Na data de transformacgdo em cooperativa de responsabilidade limitada, foram atribuidos titulos aos associados
do Grupo, em 31 de dezembro de 2003, designados por cooperadores iniciais, num total de 174.000 titulos com o
valor nominal de 5 euros por titulo, perfazendo um total de 870.000 euros.
O remanescente capital social, no montante de 4.130.000 euros, é constituido por capital néo titulado, proprieda-

de comum da cooperativa.

Por tltimo, a reserva do fundo mutualista ascende a 96.901 euros.

22. Reservas

A rubrica das reservas apresenta-se como seqgue:

(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018 31-dez-2017

Reservas de reavaliagdo

Ativos financeiros disponiveis para venda 842577 1289 686

Terrenos e edificios de uso préprio 1222680 843684
Totais 2065 258 2133370
Reservas por impostos diferidos (526 985) (416 277)

Outras reservas

Reserva legal 519942 399708

Outras reservas 1721234 946 547
Totais 2241176 1346 255
Totais gerais 3779 449 3063 348
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23. Prémios adquiridos, liquidos de resseguro
Os prémios adquiridos, liquidos de resseguro apresentam-se como seque:

(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018 31-dez-2017
Prémios brutos emitidos Seguro direto Re;s;%l;ro Liquido Seguro direto Recsesdei%t:’ro Liquido
Acidentes de trabalho 4909871 (381094) 4528777 4428 325 (344 983) 4083 342
Acidentes pessoais 1110000 (376 391) 733609 1040523 (370589) 669 934
Incéndio 954 (858) 95 922 (830) 92
Multiriscos 264763 (233 226) 31537 269307 (237090) 32217
Maritimo 2819392 (2157657) 661736 2774628 (2122552) 652076
Totais 9104980 (3149 226) 5955754 8513705 (3076 044) 5437 661
Variagdo da provisdo para prémios ndo adquiridos
Acidentes de trabalho 64443 = 64443 18319 S 18319
Acidentes pessoais 37128 (7351) 29777 9972 (959) 9013
Incéndio 4 (4) 0 1) 19 )
Multiriscos (273) 58 (215) 1912 (1705) 207
Maritimo 39623 (32218) 7405 19158 (12417) 6741
Totais 140925 (39515) 101 411 49 339 (15062) 34 277
Totais gerais 8964054 (3109711) 5854343 8464366 (3060982) 5403 384
24. Custos e Gastos por Natureza
A rubrica dos custos e gGSfOS por natureza apresentam-se como segue:
(montantes expressos em Euros)
31-dez-2018 31-dez-2017
Gastos com o pessoal
Remuneracées
Orgdos sociais 108574 93 042
Pessoal 1066 180 1142412
Encargos sobre as remuneragoes 260670 272554
Outros gastos com pessoal 109 549 127 066
Totais 1544973 1635075
Fornecimento e servicos de terceiros
Aguaeluz 31285 29398
Combustiveis 28430 27724
Material de escritério 22926 20306
Artigos para oferta 264 -
Conservagao e reparagéo 234 164 206 357
Rendas e alugueres 2344 1950
Comunicagdo 75855 62427
Deslocagoes e estadas 72 804 79907
Seguros 171916 12619
Publicidade e propaganda 45155 54704
Limpeza, saude e conforto 21130 18543
Contencioso e Notariado 24932 6746
Vigilancia e seguran¢a 8049 7646
Trabalhos especializados 14655 6398
Gastos com trabalho independente 249173 223059
Quotizagoes 12541 16197
Outros fornecimentos e servicos terceiros 196 849 180590
Totais 1052471 954 572
Impostos e taxas 112 049 127 437
Depreciacoes 123 582 126 072
Juros suportados 3258 10499
Comissoes 35838 32064
Totais 1327 198 1250645
Totais Gerais 2872171 2885719

MUTUA DOS PESCADORES



66 Relatério de Gestdo e Contas Consolidado de 2018

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017,0 Grupo procedeu a imputacdo dos gastos gerais a cada uma das fungoes
da sequinte forma, apresentando-se também registadas nas sequintes rubricas da demonstra¢do de ganhos e
perdas:

(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018
Custos com
sinistros Custos Custos Custos de
- montantes de aquisicao administrativos investimento et
pagos
Gastos imputados
Gastos com o pessoal 526 990 426413 483422 108 148 1544973
Fornecimento e servicos de terceiros 358 998 290482 329318 73673 1052471
Impostos e taxas 69 953 7155 16 042 18899 112049
Depreciacoes 42154 34109 38669 8651 123582
Juros suportados = = 3258 3258
Comissoes = = 35838 35838
Total 998 095 758 158 867 451 248 468 2872171
Custos técnicos 3322759 = = 71464 3394223
Comissbes de mediagéo = 152 056 122162 = 274219
Total geral 4320853 910214 989 613 319931 6540612
(montantes expressos em Euros)
31-dez-2017
Custos com
sinistros Custos Custos Custos de
- montantes de aquisicao administrativos investimento Jizl
pagos
Gastos imputados
Gastos com o pessoal 557724 451281 511615 114455 1635075
Fornecimento e servicos de terceiros 325605 263462 298 686 66 820 954573
Impostos e taxas 70263 6752 15069 35354 127438
Depreciagoes 43003 34796 39448 8825 126 072
Juros suportados - - - 10499 10499
Comissoes = = 32064 32064
Total 996 595 756 291 864818 268017 2885721
Custos técnicos 3049837 = = 64072 3113909
Comissoes de mediagdo 134951 91414 - 226 364
Total geral 4046 431 891 241 956 232 332089 6225993

25. Comissoes recebidas de contratos de seguro
As comissoes recebidas de contratos de resseguro sdo reconhecidas com a efectivagao do contrato.

26. Rédito

(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018 31-dez-2017
Acidentes pessoais 258230 265 868
Incéndio 361 351
Multiriscos 83304 83578
Maritimo 443125 562 088
Totais 785 020 911 885

O rédito refere-se as comissdes de mediacdo prestados pelo Grupo no decorrer dos exercicios.
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67

Relatério de Gestdo e Contas Consolidado de 2018

(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018
Rendas Juros Dividendos Total
Investimentos afetos as provisoes técnicas nao-vida
De juros de ativos financeiros ndo valorizados ao justo valor por
via de ganhos e perdas
Ativos financeiros disponiveis para venda = 570936 = 570936
Investimentos a deter até a maturidade = 5957 = 5957
Outros
Imdveis de rendimento 169716 - 13955 183671
Ativos financeiros disponiveis para venda = = -
Empréstimos e contas a receber = 1099 = 1099
Investimentos nao afectos
Outros
Iméveis de rendimento 36625 = = 36625
Empréstimos e contas a receber - 668 - 668
Total 206 341 577 992 13955 798 955
(montantes expressos em Euros)
31-dez-2017
Rendas Juros Dividendos Total
Investimentos afetos as provisdes técnicas nao-vida
De juros de ativos financeiros néo valorizados ao justo valor por
via de ganhos e perdas
Ativos financeiros disponiveis para venda - 568610 - 568610
Investimentos a deter até a maturidade - 371343 - 31343
Outros
Iméveis de rendimento 192667 = = 192667
Ativos financeiros disponiveis para venda - - 13 564 13564
Investimentos a deter até a maturidade - 2252 - 2252
Empréstimos e contas a receber = 325 = 325
Total 192 667 602 530 13 564 808761
28. Gastos financeiros
A rubrica de gastos financeiros apresenta-se como segue:
(montantes expressos em Euros)
31-dez-2018
Técnicanaovida Nao Técnica Total
De juros de ativos financeiros nao valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas
Outros gastos de investimentos 71464 = 71464
Outros
Outros gastos de investimentos 236218 12 249 248 468
Total 307 682 12249 319931
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(montantes expressos em Euros)

31-dez-2017
Técnicanaovida Nao Técnica Total
De juros de ativos financeiros néo valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas
Outros gastos de investimentos 93798 678 94476
Outros
Qutros gastos de investimentos 223730 13882 237612
Total 317 528 14560 332088

29. Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros ndo valorizados ao justo valor por via de
ganhos e perdas
Esta rubrica apresenta-se como seque:

(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018
Ganhos Perdas Liquido

Investimentos afetos as provisoes técnicas nao-vida
De juros de ativos financeiros ndo valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas

Ativos financeiros disponiveis para venda 184 731 - 184 731
Outros

Terrenos e edificios de rendimento 598038 (230078) 367 960

Terrenos e edificios de uso proprio 51735 = 51735
Total 834504 (230 078) 604 426

(montantes expressos em Euros)
31-dez-2017
Ganhos Perdas Liquido

Investimentos afetos as provisoes técnicas nao-vida
De juros de ativos financeiros ndo valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas

Ativos financeiros disponiveis para venda 66 369 - 66 369
Qutros

Terrenos e edificios de rendimento - (54 940) (54 940)

Terrenos e edificios de uso préprio 14734 - 14734

81103 (54 940) 26163

Investimentos nao afectos
Outros

Terrenos e edificios de rendimento S 2000 2000

Terrenos e edificios de uso préprio
Total 81103 (52 940) 28163
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30. Perdas por imparidade (liquidas de reversao)
O movimento nas perdas por imparidade, liquidas de reversdo, foi o seguinte:

(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018
Saldo inicial Reforco Reversao Utilizagao Saldo final
Imparidade de ativos financeiros detidos para venda 1097672 3153 - (124 200) 976 625
Imparidade de outros 159757 29921 - - 189678
Total 1257 429 33075 - (124 200) 1166 304
(montantes expressos em Euros)
31-dez-2017
Saldo inicial Reforco Reversao Utilizacao Saldo final
Imparidade de ativos financeiros detidos para venda 1114055 38501 - (54 883) 1097672
Imparidade de outros 137 644 22113 = = 159757
Total 1251699 60614 - (54 883) 1257 429
31. Outros rendimentos/gastos
A rubrica de outros rend/mentos/gastos apresenta-se como segue:
(montantes expressos em Euros)
31-dez-2018 31-dez-2017
Rendimentos e ganhos ndo correntes
Outros 203859 838725
Rendimentos e ganhos financeiros
Outros 14 708 9542
218567 848267
Gastos e perdas
FSE (354 944) (470791)
Gastos com pessoal (1028 526) (952 455)
Perdas em outros ativos
Ativos tangiveis - (6495)
(1164 903) (581 474)
32. Instrumentos financeiros
A classificacdo dos instrumentos financeiros é a sequinte:
(montantes expressos em Euros)
31-dez-2018
Ativos Ativos S
A A Empréstimos
financeiros financeiros
. P ‘s e contas Total
disponiveis adeter até a
. areceber
para venda maturidade
Ativo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem - - 2339540 2339540
Activos financeiros disponiveis para a venda 21841669 = = 21841669
Empréstimos e contas a receber = = 1652798 1652798
Outros devedores por operagoes de seguros e outras operacées - - 1495149 1495 149
Total Ativo 21 841669 - 5487 487 27 329 156
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Ao justo valor

Empréstimos e

por via de contas a padar Total
resultados pag
Passivo
Outros passivos financeiros 2808 956 2808 956
Outros credores por operagées de seguros e outras operagoes 3751073 3751073
Total Passivo - 6560 028 6560 028
(montantes expressos em Euros)
31-dez-2017
Ativos Ativos -
. 5 Empréstimos
financeiros financeiros
. P s e contas a Total
disponiveis adeter até a
. receber
para venda maturidade
Ativo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem - 578099 578099
Activos financeiros disponiveis para a venda 20958063 - 20958063
Empréstimos e contas a receber = 1126 982 1126982
Ativos financeiros a deter até a maturidade 254941 = 254941
Outros devedores por operacdes de seguros e outras operagoes - 2024747 2024747
Total Ativo 21213004 - 3729828 24 942 832
Ao justo valor P
. Empréstimos e
por via de T Total
resultados pag
Passivo
Outros passivos financeiros o 2801644 2801 644
Outros credores por operagées de seguros e outras operacoes = 2974332 2974332
Total Passivo - 5775976 5775976

33. Justo valor dos instrumentos financeiros e nao financeiros
O Grupo utiliza a sequinte hierarquia na determinacdo e divulgacdo do justo valor dos instrumentos financeiros
por técnica de valorizacdo:

Nivel 1 - Valores cotados (ndo ajustdveis) em mercados ativos para os ativos e passivos identificdveris.

Nivel 2 — Outras técnicas de valorizagdo para os quais os inputs que apresentem um impacto significativo na de-
terminacdo do justo valor é efetuado com informacgédo observdvel, quer direta, quer indiretamente.

Nivel 3 —Técnicas que utilizam inputs que apresentam um efeito significativo no justo valor registado com base em
varidveis ndo observdveis no mercado.

O justo valor dos titulos cotados é baseado em cotacdes de precos na data da Posi¢do Financeira apenas quando
existe um mercado ativo. O justo valor de instrumentos financeiros ndo cotados é obtido mediante o desconto dos
fluxos de caixa futuros, utilizando taxas atualmente disponiveis para dividas em condicoes semelhantes, o risco
de crédito e prazo remanescente.

As avaliacoes dos terrenos e edificios maximizam a utilizacdo de dados observdveis de mercado. No entanto, uma
vez que a generalidade das avaliacées considera dados ndo observaveis, o justo valor dos terrenos e edificios do
Grupo encontra-se classificado no nivel 3 da hierarquia de justo valor definida pela IFRS 13.

A tabela sequinte demonstra a andlise do justo valor dos instrumentos financeiros e ndo financeiros de acordo
com a hierarquia de justo valor.
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(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018
Nao
Nivel | Nivel Il Nivel Ill ":':;"‘zs":? Total
valor

Ativo

Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem - - - 2339540 2339540
Activos financeiros disponiveis para a venda 21841669 - - - 21841669
Empréstimos e contas a receber = = = 1652798 1652798
Terrenos e edificios de uso préprio = 3750303 = = 3750303
Terrenos e edificios de rendimento = 4764 260 S - 4764 260
Outros devedores por operacdes de sequros e outras operagoes - - - 1495 149 1495 149
Total Ativo 21 841669 8514563 - 5487 487 35843719
Passivo

Outros passivos financeiros - - - 2808 956 2808 956
QOutros credores por operagées de seguros e outras operagoes = = = 3751073 3751073
Total Passivo - - - 6560 028 6560 028

(montantes expressos em Euros)
31-dez-2017
Néao
Nivel | Nivel II Nivel  Valorizado Total
ao justo
valor

Ativo

Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem - - - 946 913 946 913
Ativos financeiros disponiveis para a venda 21269527 = = = 21269527
Empréstimos e contas a receber = S = 1126982 1126982
Ativos financeiros a deter até a maturidade - - - 254941 254941
Terrenos e edificios de uso préprio - 3477482 - - 3477482
Terrenos e edificios de rendimento = 4396 300 = = 4396 300
Outros devedores por operagdes de sequros e outras operagoes = = = 2316693 2316693
Total Ativo 21269 527 7 873782 - 4 645 529 33788 838
Passivo

Qutros passivos financeiros = = = 2801644 2801 644
QOutros credores por operagbes de seguros e outras operacoes = = = 2974332 2974332
Total Passivo - - - 5775976 5775976

A tabela sequinte demonstra, por classe, a comparacdo dos justos valores com os valores liquidos contabilisticos
dos instrumentos financeiros e ndo financeiros do Grupo que ndo estdo mensurados ao justo valor nas demons-
tracdes financeiras consolidadas:

(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018
Valor liquido contabilistico Justo valor

Ativo

Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 2339540 2339540
Activos financeiros disponiveis para a venda 21841669 21841669
Empréstimos e contas a receber 1652798 1652798
Terrenos e edificios de uso préprio 3750303 3750303
Terrenos e edificios de rendimento 4764260 4764260
Outros devedores por operagoes de seguros e outras operacées 1495 149 1495149
Total Ativo 35843719 35843719
Passivo

Qutros passivos financeiros 2808 956 1055527
Outros credores por operacées de seguros e outras operagoes 3751073 17124513
Total Passivo 6560 028 446 820
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(montantes expressos em Euros)

31-dez-2017
Valor liquido contabilistico Justo valor

Ativo

Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 946913 946 913
Ativos financeiros disponiveis para a venda 21269527 21269527
Empréstimos e contas a receber 1126982 1126982
Ativos financeiros a deter até a maturidade 254941 261165
Terrenos e edificios de uso préprio 3477482 3477482
Terrenos e edificios de rendimento 4396 300 4396 300
Outros devedores por operages de seguros e outras operacées 2316693 2316693
Total Ativo 33788838 33795062
Passivo

Outros passivos financeiros 2801644 2801644
QOutros credores por operacées de seguros e outras operagoes 2974332 2974332
Total Passivo 5775976 5775976

O Conselho de Administracdo do Grupo considera que caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem, empréstimos
e contas a receber, outros devedores por operacbes de sequros e outras operacoes, depdsitos recebidos de resse-
guradores e outros credores por operacoes de seguros e outras operacoes se aproximam do justo valor devido ao
curto prazo das maturidades destes instrumentos.

Os terrenos e edificios encontram-se valorizados com base no método do custo de reposicdo e no método das
rendas capitalizadas.

34. Gestdo deriscos, objetivos e politicas

A gestdo dos riscos é assumida como um dos pilares do Grupo no suporte a uma estratégia de crescimento susten-
tdvel. Assim sendo, um dos principais objetivos do Grupo é garantir que a sua estrutura de gestdo de riscos permite
assequrar e atingir o equilibrio adequado entre o risco e o retorno de modo a fixar e preservar a confian¢a dos
clientes, acionistas, requladores e restantes partes interessadas.

Como parte da sua governagdo, o Grupo adota uma estrutura organizacional de gestdo de riscos alinhada com
as melhores praticas do mercado e dentro dos padroes prudenciais estabelecidos pela entidade reguladora.

Risco de mercado

A principal componentes do risco de mercado é o risco de taxa de juro, visto a entidade ndo apresentar instrumen-
tos financeiros em moeda externa.

O risco de mercado é o risco de que alteracbes nos precos de mercado, tais como taxas de cambio, taxas de juro e
o0s precos das acc¢ées afectar o rendimento da empresa ou do valor dos seus activos em instrumentos financeiros.
O objectivo da gestdo de risco de mercado é gerenciar e controlar o risco de mercado dentro de parametros acei-
tdveis, optimizando o retorno.

Risco de taxa de juro:

Na carteira de activos financeiros, todos aqueles que tém entradas de caixa jd fixadas para um determinado prazo
(ex.. obrigacdes a taxa fixa) estdo sujeitos ao risco de taxa de juro.

Orisco deriva do facto de flutuacoes nas taxas de juro de mercado se refletirem numa evolugdo dos valores desses
ativos (cotagbes) no sentido inverso. Assim, quando as taxas de juro sobem, o valor dos activos com entradas de
caixa fixas, reduz-se, e vice-versa. O risco de taxa de juro é tanto mais elevado quanto maior o prazo durante o qual
as entradas de caixa estdo fixadas, o que significa que este é mais pronunciado em activos como as obrigagées a
taxa fixa, em que todas as entradas de caixa jd estao fixadas até a maturidade (data de reembolso).O risco de taxa

MUTUA DOS PESCADORES



73

Relatério de Gestdo e Contas Consolidado de 2018

de juro também afecta activos ndo financeiros, cujas entradas de caixa estejam jd fixados, para um determinado

prazo.

A data de balanco, os instrumentos financeiros apresentam o sequinte detalhe por tipo de exposicdo ao risco de

taxa de juro:

(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018
Taxa fixa Taxa variavel Nao sujeito Total

Ativo

Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem - - 2339540 2339540
Ativos financeiros disponiveis para a venda 19941177 1900492 - 21841669
Empréstimos e contas a receber 900 000 752798 = 1652798
Outros devedores por operagdes de sequros e outras operagoes = = 1495149 1495 149
Total Ativo 20841177 2653 290 3834689 27 329 156
Passivo

Qutros passivos financeiros = = 2808 956 2808956
Outros credores por operagbes de seguros e outras operaces = = 3751073 3751073
Total Passivo - - 6560 028 6560 028

(montantes expressos em Euros)
31-dez-2017
Taxa fixa Taxa variavel Nao sujeito Total

Ativo

Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem = = 946 913 946 913
Activos financeiros disponiveis para a venda 17165132 4104395 - 21269527
Empréstimos e contas a receber 850000 276 982 = 1126982
Ativos financeiros a deter até a maturidade = = = 431362
Outros devedores por operagdes de sequros e outras operacoes = = = 2316693
Total Ativo 18015 132 4381377 946 913 26 091477
Passivo

Outros passivos financeiros = = 2801 644 2801 644
Outros credores por operagées de seguros e outras operacdes = = 3187093 3187093
Total Passivo - - 5988 737 5988 737

A data de balanco, a sensibilidade do justo valor dos instrumentos financeiros com exposicao ao risco de taxa de

juro apresenta-se como seque:

(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018
+ 100 pb +50 pb -100 pb -50 pb
Ativo
Ativos financeiros disponiveis para a venda (3066873) (1606 042) 3066873 1606 042
Total Ativo (3066 873) (1606 042) 3066873 1606 042
(montantes expressos em Euros)
31-dez-2017
+ 100 pb + 50 pb -100 pb -50 pb
Ativo
Ativos financeiros disponiveis para a venda (3005 536) (1365136) 3005536 1365136
Total Ativo (3005 536) (1365 136) 3005536 1365136
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Risco de crédito

O risco de crédito é o risco do Grupo incorrer numa perda pelo facto de as contrapartes ndo cumprirem com as
suas obrigacoes. As principais dreas em que o Grupo se encontra exposta ao risco de crédito sdo:

(i) parte dos resseguradores nas responsabilidades por contratos de seguro,

(i) parte dos ressequradores nos custos com sinistros,

(iii) valores a receber de tomadores de sequro por contratos de seguro,

(iv) valores a receber de mediadores de sequro, e

(v) risco das contrapartes relativamente aos instrumentos de divida e aos saldos em bancos.

O Grupo procura mitigar o risco de crédito através da diversificacdo da exposicdo do risco a mais do que uma
entidade e da revisdo reqular dos riscos a que se encontra exposta.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a exposicdo a risco de crédito apresenta-se como seque:

(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018
Valor contabilistico bruto Imparidade Total
Ativo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 2339540 - 2339540
Ativos financeiros disponiveis para a venda 22818294 976 625 21841669
Empréstimos e contas a receber 1842476 189678 1652798
Outros devedores por operagoes de seguros e outras operagées 1495149 = 1495149
Total Ativo 28 495 459 1166 304 27 329 156
(montantes expressos em Euros)
31-dez-2017
Valor contabilistico bruto Imparidade Total
Ativo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 578099 - 946 913
Ativos financeiros disponiveis para a venda 22367199 1097672 21269527
Empréstimos e contas a receber 1126982 - 1126982
Ativos financeiros a deter até a maturidade 591119 159757 431362
Outros devedores por operagoes de seguros e outras operagées 2316693 - 2316693
Total Ativo 26401993 1257 429 26 091477

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a qualidade de crédito por desagregacao de rating da Standard & Poors, ou
equivalente, por pais de origem da contraparte apresenta-se como segue:

(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018 31-dez-2017
Depésitos em instituicoes de crédito
A3 = 200000
BB- 300000 300000
B+ 600000 =
N/D 1150000 650000
Totais 2050000 1150 000
Ativos financeiros disponiveis para venda
AA 2201040 1894225
AA- 1744 350 1518945
A+ 98070
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311650 119650

203 800

3967425 4030410
400820 4410210
3998 760 5638733
5393658 265 280
737 140 477 898
309490 322320

= 100 750

1518230 1280855
20680633 20263 076
22730633 21413 076

A decomposicao por antiguidade dos recibos por cobrar, em 31 de dezembro de 2018 e 2017, apresenta-se como
segue:

(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018
Nio Vencidos Vencidos Vencidos Vencidos Vencidos Perdas
vencidos até 30 dias entre30e entre90 entre180 acimade por Total
90 dias e180dias e365dias 365dias imparidade

Acidentes de trabalho 124 749 55465 139611 97456 44202 334499 (695 806) 100176
Acidentes pessoais 28538 12492 7700 14156 9877 68653 (119907) 21510
Incéndio e elementos da natureza - - - - - -

Multiriscos 67 3280 187 194 287 79373 (79252) 4135
Maritimo 670 38406 22213 27691 42993 94914 (127 295) 99593
Total 154 024 109 643 169711 139 497 97 359 577 440 (1022260) 225415

(montantes expressos em Euros)
31-dez-2017
Nio Vencidos Vencidos Vencidos Vencidos Vencidos Perdas
vencidos até 30 dias entre30e entre90 entre180 acimade por Total
90 dias e180dias e365dias 365dias imparidade
Acidentes de trabalho 87035 51252 67328 171438 82154 361780 (539 386) 281601
Acidentes pessoais 3908 11209 10839 23100 12 356 /4381 (99 546) 36248
Incéndio e elementos da natureza - - - 127 - - (39) 88
Muiltiriscos - 4799 561 305 282 79127 (77 975) 7099
Maritimo 3751 39684 21568 28779 20065 167 488 (180833) 100502
Total 94693 106 944 100 295 223748 114 858 682777 (897 778) 425537
Risco de liquidez

O risco de liquidez é o risco do Grupo ndo ter capacidade financeira para satisfazer os seus compromissos. Para
limitar este risco, a gestao recorre a diversas fontes gerindo os activos tendo por base a sua liquidez e monitoriza
periodicamente os fluxos de caixa futuros e a sua liquidez.
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A natureza da actividade seqguradora tem implicita a impossibilidade de prever com certeza os fundos necessdrios
para cobrir as responsabilidades do Grupo. Desta forma, o Grupo avalia o valor e a maturidade das suas respon-

sabilidades através do recurso a métodos estatisticos e com base na experiéncia anterior.

A tabela abaixo indica as maturidades dos perfis dos ativos e passivos financeiros:

(montantes expressos em Euros)

31-dez-2018
Até Até De 3 De6a Entre Entre .
1 més 3 meses a 6 meses 12 meses 1e3anos 3 e5anos Indeterminado Total
Ativo
Caixa e seus equivalentes e B B B B B
depdsitos a ordem 2930580 2ol
Ativos financeiros disponiveis
para a venda 105318 = 313167 1745225 19677 958 21841669
Empréstimos e contas a B
s £ 300005 600017 599690 153087 1652798
Outros devedores por
operagdes de seguros e 34026 159034 42 850 420113 1053 79 900 758173 1495 149
outras operagées
Total Ativo 2778 889 759 051 42 850 1332970 1746 278 19757 858 911260 27329156
Passivo
QOutros passivos financeiros = 2808 956 = = 2808 956
Qutros credores por operagdes de B
sequros e outras operacies 750195 367 173355 2589524 1440 236191 3751073
Total Passivo 750195 367 2982310 2589524 1440 - 236 191 6 560 028
Posicao Liquida 2028693 758 684 (2939460) (1256 554) 1744838 19757 858 675068 20769128
(montantes expressos em Euros)
31-dez-2017
Até Até De De6a Entre Entre .
1 més 3 meses 3a6meses 12 meses 1e3anos 3 e5anos Indeterminado Total
Ativo
Caixa e seus equivalentes e R B B R
depésitos a ordem 946 913 946 913
Ativos financeiros disponiveis B B
para avenda 467739 155652 1630704 3358588 15656 845 21269527
ngggi“m osecontasa 200378 350124 100003 300056 - 176 421 1126982
Ativos financeiros a deter até
iyt v = 251610 = = 3331 254941
Outros devedores por
operagdes de seguros e 131528 30667 276 533 60379 = 1817586 2316693
outras operagdes
Total Ativo 331905 380792 1095 885 516 087 1630704 3358588 18601 095 25915056
Passivo
Qutros passivos financeiros = 2801 644 = 2801 644
Qutros credores por operacdes de 88770 23636 2108625 530 965 532 3187093
seguros e outras operacoes
Total Passivo 88770 23636 4910269 530 - - 965 532 5988 737
Posicao Liquida 243135 357156 (3814384) 515557 1630704 3358 588 17635563 19926319

Risco operacional

Uma série de causas associadas aos processos do Grupo, o pessoal, a tecnologia e infra-estrutura e riscos de liqui-
dez, tais como os que resultam de exigéncias legais e reqgulamentares e normas de comportamento empresarial

geralmente aceites .

O objectivo do Grupo é de gerir riscos operacionais assim como equilibrar e evitar perdas financeiras e danos a re-
putacdo com relacdo a custo-eficdcia e evitar procedimentos de controlo que restrinjam iniciativas e criatividade.
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Risco do Seguro
O Grupo tem vindo a adequar a sua estrutura e os seus procedimentos com vista a dar resposta as exigéncias que

se colocam na drea da gestao de riscos.

O sistema de gestao de riscos do Grupo compreende estratégias, processos e procedimentos de prestacao de in-
formacdo que permitem identificar, mensurar, monitorizar, gerir e comunicar os riscos, de forma individual e agre-
gada, a que estd ou pode vir a estar exposta. Estd integrado na estrutura organizacional e no processo de tomada
de decisdo e considera as pessoas que dirigem efetivamente o Grupo ou nela sdo responsdveis por fungées-chave
e abrange todos os riscos, incluindo os riscos ndo considerados no cdlculo do requisito de capital de solvéncia ou
considerados apenas parcialmente. Abrange, entre outras, as dreas de subscricdo e provisionamento, investimen-
tos, gestao do risco de concentracdo e de liquidez, gestdo do risco operacional e técnicas de mitigagao do risco.
Relativamente ao Risco Especifico de Seguros, definido de acordo com a Norma Regulamentar n°. 14/2005- R de
29 de novembro e que corresponde ao risco inerente a comercializagdo de contratos de sequro, associado ao de-
senho de produtos e respetiva tarifacdo, ao processo de subscricdo e de aprovisionamento das responsabilidades
e a gestdo dos sinistros e do resseguro, realcamos:

i. No Desenho de Produtos (novo produto):

Orisco surge nesta fase ligado aos processos de desenho de produtos e de tarifacdo e consiste na empresa assumir
riscos ndo identificados na fase de desenho e de definicdo do preco do seguro. Neste contexto indicamos como
principios orientadores:

- O enquadramento nos vetores estratégicos definidos pelo Grupo;

- Aidentificacdo do publico-alvo e das suas necessidades;

« A andlise de mercado, com as suas constantes evolucoes;

- Aidentificacdo e avaliacdo dos principais riscos associados a esse produto;

- Estabelecimento de limites de subscricdo, e

- £ 0 seu enquadramento na politica de ressequro do Grupo;

E o seu enquadramento na politica de ressequro da empresa;,

ii. Na Aceitagdo de riscos (Risco de Subscricdo)

O risco aparece relacionado com a selecdo dos riscos a sequrar e com a respetiva relacdo com o nivel de prémios a
praticar, apresentado-se 0s seus principios como segue:

- Dispor de um normativo alinhado com os vetores estratégicos definidos pelo Grupo e com os Tratados de Resse-
guro;

- Enquadramento critico com o praticado no mercado e com os resultados de exploracéo interna;

- Proceder a uma correta andlise de risco integrando toda a sua dimensdo econdmica e social, e

- Assegurar o seu alinhamento com as condicoes existentes nos tratados de resseguro.

Mais especificamente, e por ramo, a politica apresenta-se como seque:

Acidentes de trabalho

- Tarifdrio definido por tipo de atividade profissional e dentro da atividade piscatdria por tipo de pesca;,

- Limites de subscricdo (limitacdo ao capital a sequrar) estabelecidos para fora da Pesca e atribuidos plafonds para
arede comercial, para os trabalhadores e chefias do departamento técnico, para o Diretor Técnico e para o Diretor
Coordenador.
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« A aceitagdo de riscos no estrangeiro, nos termos definidos pela nova Apdlice Uniforme, em qualquer atividade
profissional, fica dependente de consulta ao Departamento Técnico.

Acidentes pessodis

- Tarifdrio definido consoante o risco da atividade.

- Limites de subscricdo estabelecidos para os capitais por Morte e/ou Invalidez Permanente/pessoa e atribuidos
plafonds para a rede comercial, para os trabalhadores e chefias do departamento técnico, para o Diretor Técnico
e para o Diretor Coordenador.

Multirriscos

« Tarifdrio definido para os riscos base de cada uma destas coberturas, bem como para as coberturas complemen-
tares;

- Prémio e franquias na cobertura do risco de fendmenos sismicos de acordo com o estudo feito pela Associagéo
Portuguesa de Seqguradores. Por principio, ndo sdo realizadas cobertura de Riscos Industriais.

- Limites de subscricdo estabelecidos por capital e risco.

Maritimo

- A aceitacgdo do risco é precedida do conhecimento do proprietdrio da embarcacdo, da situacao econémica da
empresa, sobretudo de pesca e da vistoria efetuada a embarca¢do, quando o montante de capital, a idade da
embarcacdo a segurar e outros fatores que pontualmente o justifiguem, bem como as coberturas pretendidas o
exigirem.

- Dentro do tarifdrio e das regras definidas hd competéncia da rede externa para a aceitagéo do risco.

- Limites de subscricdo para o Ramo Maritimo, estabelecidos em circular especifica.

iii. Risco de prémio

O risco de os prémios respeita ao montante do mesmo ndo ser suficiente para a cobertura de todas as obrigacoes
decorrentes desses contratos (sub-tarifacdo). A fim de aferir a adequacdo e suficiéncia dos prémios praticados
em relagcdo aos vdrios ramos em andlise é tomado em consideracdo todos os proveitos e custos, nomeadamente
custos com sinistros, custos de aquisicdo, custos administrativos, custos com a gestdo de investimentos, resultados
decorrentes dos tratados de resseguro celebrados e ainda resultados financeiros afetos aos vdrios ramos.

Sdo analisadas as contas técnicas para cada um dos ramos, antes e depois de ressequro, procedendo a compara-
¢do entre os custos técnicos afetos ao ramo e os proveitos técnicos correspondentes.

E analisada a necessidade de constituicdo ou néo de provisdo para riscos em curso como aferidor da adequacéo
tarifdria de cada ramo.

iv. Risco de aprovisionamento

Corresponde ao risco de a empresa efetuar um provisionamento de responsabilidades inadequado.

No ambito do nosso Sistema de Gestdo de Riscos e Controlo Interno o Grupo formalizou em documento especifico
a sua Politica de Provisionamento.
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A sua monitorizacdo é efetuada pela Funcdo Atuarial, no dmbito das suas funcées, procedendo a uma avaliacdo
da suficiéncia das Provisées Técnicas através de métodos atuariais. A evolucdo da comparagdo entre 1) os mon-
tantes pagos dos ramos ndo vida, liquidos de reembolsos, sem custos de gestdo, brutos de ressequro e excluindo
em Acidentes de trabalho as responsabilidades vida (provisées matemadtica e assisténcia vitalicia) e 2) a estimativa
final de custo, é como seque:

(montantes expressos em Euros)

Montantes pagos 31-dez-2018

Anos decorridos

Ano de ocorréncia 0 1 2 3 4 5 6 7
2011 3007 226 4142678 4296 574 4328 968 4367453 4373961 4374121 4374902
2012 1923694 2749257 2954807 3061973 3111272 3125304 3127215 -
2013 2487212 3898647 4062041 4109293 4169661 4179633 = =
2014 1960 045 2788636 3047936 3124603 3149633 = = =
2015 2041888 3571789 3737478 3754895 - - - -
2016 2614035 4148 544 4267767 - - - - -
2017 1935842 3432535 - - - - - -
2018 2111894 - - - - - - -

(montantes expressos em Euros)
Custos com sinistros 31-dez-2018

Anos decorridos

Ano de ocorréncia 0 1 2 3 4 5 6 7
2011 5004027 4804803 4694438 4604 004 4602 058 4575710 4575776 4598276
2012 3714957 3481073 3482 054 3480342 3297831 3182335 3139818 °
2013 4770817 4975 546 4772694 4721877 4709063 4643 309 = °
2014 3550939 3427899 3320752 3259155 3270988 = = =
2015 4743 987 4113822 4180 764 4152902 = = = =
2016 5145990 4704 943 4640718 = = = = =
2017 4373225 4043 344 = = = = = =
2018 4282031 = = = = ° = =

(montantes expressos em Euros)
Montantes pagos 31-dez-2017

Anos decorridos

Ano de ocorréncia 0 1 2 3 4 5 6 7
2010 4740494 5965941 6070030 6062429 6029409 6069537 6099 248 6510019
2011 3007226 4142678 4296 574 4328 968 4367453 4373961 4374121 =
2012 1923694 2749257 2954807 3061973 3111272 3125304 - -
2013 2487212 3898647 4062041 4109293 4169661 - - -
2014 1960 045 2788636 3047 936 3124603 = = = =
2015 20471888 3571789 3737478 = = = = =
2016 2614035 4148 544 - - - - - -
2017 1935842 - - - - - - -

(montantes expressos em Euros)
Custos com sinistros 31-dez-2017

Anos decorridos

Ano de ocorréncia 0 1 2 3 4 5 6 7
2010 7200347 6925897 6795536 6596 446 6552625 6586 690 6530617 6552960
2011 5004027 4804803 4694438 4604 004 4602 058 4575710 4575776 =
2012 3714957 3481073 3482 054 3480342 3297831 3182335 = =
2013 4770817 4975 546 4772694 4721877 4709063 - - -
2014 3550939 3427899 3320752 3259155 = = = =
2015 4743987 4113822 4180 764 = = = = =
2016 5145990 4704943 = = = = o =
2017 4373225 - - - - - - -
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v. Gestdo de sinistros

Este risco advém da possibilidade de ocorrer um incremento das responsabilidades devido a uma insuficiente ges-
tdo dos processos.

No admbito do nosso Sistema de Gestdo de Riscos e Controlo Interno o Grupo formalizou em documento especifico
a sua Politica de Gestdo de Sinistros.O Diretor Técnico e por suas instrucées, os servicos técnicos, bem como os ser-
vicos clinicos, devem acompanhar a gestdo dos processos de sinistro e respetivas provisoes.

Particularmente nas provisées matemadticas, é efetuada uma andlise em que se acompanha as alteracées nas
provisées derivadas da alteracdo dos graus de incapacidade e tipo de desvalorizagcdo estimados comparativa-
mente com as incapacidades definidas pelos médicos e posteriormente com aquelas que sdo fixadas nos Tribu-
nais de Trabalho em sede de conciliacéo.

Mantém-se, também nos Acidentes de Trabalho, no risco respeitante das assisténcias vitalicias, critérios objetivos
para a sua identificacdo e evolugao.

vi Resseguro
Com o objetivo de mitigar ou diversificar os riscos a que se encontra exposta ou pode Vir a encontrar-se exposta, o

Grupo celebra contratos de ressequro em todos os ramos que explora, apresentado os sequintes tipos de tratado
de ressequro, por ramo:

Ramos nao vida Tipo de resseguro
Acidentes de trabalho Ndo proporcional
Acidentes pessoais Néo proporcional e proporcional
Incéndio e outros danos Nao proporcional
Maritimo Ndo proporcional e proporcional

Comportamento da carteira de ndo-vida:
Os rdcios de sinistros, despesas e combinado sdo apresentados como segue:

S Ac.Trabalho Ac.Pessoais Incéndio Multi-Riscos Maritimo Total
31-dez-2018  31-dez-2017 31-dez-2018 31-dez-2017 31-dez-2018 31-dez-2017 31-dez-2018 31-dez-2017 31-dez-2018 31-dez-2017 31-dez-2018 31-dez-2017
Racio Sinistralidade 78% 92% 41% 29% 2092% 0% 64% 14% 69% 65% 70% 73%
Récio de Despesas 7% 7% 56% 58% 40% 46% 55% 51% 28% 29% 21% 22%
Racio Combinado 85% 99% 97% 87% 2132% 46% 120% 65% 97% 94% 91% 95%
35. Gestao de capital

O Grupo priveligia a manutencdo de rdcios de solvabilidade sélidos, sendo os principais indicadores de uma situa-
¢do financeira estdvel. O Grupo gere os requisitos de capital numa base reqular, atenta as alteracoes das condicio-
nantes econémicas, bem como ao seu perfil de risco. Durante o decorrer do exercicio a Companhia aprofundou o
processo de Solvéncia ll.

E entendimento do Conselho de Administracdio, tendo por base a informacéo financeira e requlatéria disponivel,
que a Companhia dispbe de um adequado rdcio de cobertura dos requisitos de capital em 31 de dezembro de
2018.
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36. Compromissos e contingéncias
As garantias concedidas pelo Grupo apresentam-se como seqgue:

(montantes expressos em Euros)

Garantia bancaria Beneficiario Montante
Millennium BCP Municipio da Moita 12203
Caixa Crédito Agricola Municipio de Sines 10470
Millennium BCP Petrogal 6210
Millennium BCP Tribunal de Trabalho de Lisboa 9976
BPG Tribunal de Trabalho de Viana do Castelo 22475
BBVA Tribunal de Trabalho de Matosinhos 44892

O Grupo celebrou contratos de locacdo operacional, como locadora relativamente aos terrenos e edificios de ren-

dimento.
Os contratos de locagcdo tém em média 3 anos, apresentando-se com 0s Compromissos como seque:

(montantes expressos em Euros)

até 1 ano de 1a5 anos mais de 5 anos
31-dez-2018 121624 66447 18269
31-dez-2017 117422 57189 18057
Total 239 046 123 636 36326

37. Partes relacionadas
Durante o exercicio de 2018, as remuneracées do Grupo ao pessoal-chave de gestdo ascendeu a 425.338 euros

(418.096 euros em 2017).

38. Acontecimentos apos a data de balanco
Até a data em que as demonstracées financeiras consolidadas foram autorizadas para emisséo, néo se verifica-
ram eventos favordveis ou desfavordveis para o Grupo que afetem as presentes demonstragcdes financeiras conso-
lidadas ou que requeiram divulgacdo nas mesmas.

O Contabilista Certificado O Conselho de Administracao
Anténio dos Santos Monteiro José Manuel Jerénimo Teixeira - Presidente
CCN.231942 Jodio Paulo Quinzico Delgado - Vice-Presidente

Alvaro José Bota Guia

Arsénio Marques Caetano

Filipe Manuel Santos Dias Marques
Jerénimo Gomes Viana

José Luis Cabrita
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
CONTAS CONSOLIDADAS

Aos Cooperadores da
MUTUA DOS PESCADORES — Mutua de seguros, CR.L,

1. Nos termos das disposicoes legais e estatutarias, cumpre ao Conselho Fiscal elaborar relatorio e emitir pa-
recer sobre o Relatério de Gestéo e Prestacdo das Contas Consolidadas, MUTUA DOS PESCADORES — Mutua
de Seguros, CRL/PONTO SEGURO — Mediacao de Seguros, Lda. elaborados pelo Conselho de Administragao
e da sua responsabilidade, relativos ao exercicio de 2018.

2. Acompanhamos, durante o exercicio, a atividade e gestao da MUtua dos Pescadores em todas as matérias
do seu ambito de competéncias e informacao sobre a atividade do Ponto Seguro. O Conselho Fiscal procedeu
ao exame dos registos e documentos de suporte das contas consolidadas, analisdmos o Relatério da Admi-
nistracdo, a Demonstracdo da posicdo financeira (Balanco), a Conta de Ganhos e Perdas, a Demonstracdo de
variacbes do capital proprio, a Demonstracao do rendimento Integral e as Notas a Demonstracao da posicao
financeira e Conta de Ganhos e Perdas Consolidadas, efetuou reuniées com os responsaveis técnicos das areas
financeiras e de contabilidade e com o Revisor Oficial de Contas desenvolvendo todas as diligéncias necessa-
rias a0 cumprimento dos deveres a que estamos obrigados. Apreciamos a Certificacao Legal das Contas e Re-
latorio sobre a Auditoria das Desmonstracdes Financeiras Consolidadas emitida pelo Revisor Oficial de Contas
e tanto quanto é do nosso conhecimento consideramos terem sido elaboradas em conformidade com as nor-
mas legais e contabilisticas vigentes. Para além da analise aos documentos o Conselho Fiscal obteve sempre
todos os esclarecimentos considerados necessarios para a elaboracao do parecer.

3. O Resultado Liquido Consolidado de 1.055.229€ no exercicio reflete o resultado liquido positivo da Mdtua
dos Pescadores de 658.447€ e da Ponto Seguro de 399.618€, deduzido do impacto em ganhos e perdas
resultante dos ajustamentos em conformidade com as IFRS, no valor de 2.605€ e dos interesses minoritarios,
no valor de 230€. O Activo Liquido Consolidado é de 40.405.332¢€, o Passivo 28.735.237€ e o Capital Proprio
11.670.095¢€.

4. Parecer
Face ao que antecede e apreciados os documentos referidos nos numeros anteriores, o Conselho Fiscal é de
parecer que a Assembleia Geral:
a) Aprove os documentos de prestacao de contas consolidadas do exercicio de 2018 tal como foram
apresentados pela Administracao;

5. Finalmente, o Conselho Fiscal deseja agradecer ao Conselho de Administracao e aos Servicos da Empresa
toda a colaboracao prestada no exercicio das suas funcoes.

Lisboa, 31 de Maio de 2019

O Conselho Fiscal:

Maria Fernanda Pereira Gongalves Lacerda, Presidente
Jorge Serafim Silva Abrantes, Vogal

José Joaquim Salvado Mesquita, Vogal
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CERTIFICACAO LEGAL DE CONTAS
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
OPINIAO

Auditdmos as demonstracdes financeiras consolidadas anexas da Mitua dos Pescadores - Mutua de
Seguros, C.R.L. (0 Grupo), que compreendem a demonstracao consolidada da posicao financeira consoli-
dadoem 31 de dezembro de 2017 (que evidencia um total de 38.356.288 euros e um total de capital proprio
de 10.731.420 euros, incluindo um resultado liquido de 1.293.962 euros), a conta de ganhos e perdas conso-
lidada, a demonstracdo consolidada do rendimento integral, a demonstracao consolidada das alteracoes no
capital préprio e a demonstracdo consolidada dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as
notas anexas as demonstracoes financeiras consolidadas que inclui um resumo das politicas contabilisticas
significativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos 0s aspetos materiais, a posicao financeira consolidada do Grupo em 31 de dezembro
de 2017 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao ano findo naquela data
de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o setor segurador estabe-
lecidos pela Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensoes.

BASES PARA A OPINIAO

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas
e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estao descritas na seccao "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demons-
tracdes financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das entidades que compdem o Grupo nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revi-
sores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opiniao.

MATERIAS RELEVANTES DE AUDITORIA

As matérias relevantes de auditoria sao as que, Nno Nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia
na auditoria das demonstracoes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram consideradas no contexto
da auditoria das demonstracdes financeiras como um todo, e na formacao da opinido, e ndo emitimos uma
opinido separada sobre essas matérias

Valorizacao dos ativos financeiros disponiveis para venda

(Divulgagoes relacionadas com as notas 2.4.4, 5, 32, 33 e 34 das notas anexas as demonstragées financeiras con-
solidadas)

As demonstracdes financeiras do Grupo, em 31 de dezembro de 2018, incluem no seu balanco instrumentos
financeiros classificados como ativos financeiros disponiveis para venda, no montante de 21.841.669 euros
(21.269.527 euros em 31 de dezembro de 2017), apresentando-se como a rubrica mais significativa do ativo.
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A mensuracao dos ativos financeiros disponiveis para venda encontra-se ao justo valor, de acordo com as
politicas contabilisticas detalhadas nas notas 2.4.4 das notas anexas as demonstracoes financeiras.

Sintese da forma de abordagem de auditoria

Os procedimentos efetuados para validar os ativos financeiros disponiveis para venda incluiram a realizacao,
entre outros, dos seguintes procedimentos de auditoria:

- Entendimento dos procedimentos de controlo interno do Grupo e execucao de procedimentos de audito-
ria especificos para avaliacdo da eficicia operacional dos controlos considerados como relevantes;

- Teste a valorizacao da carteira de ativos financeiros disponiveis para venda, com vista a aferir da razoabili-
dade do justo valor reconhecido pelo Grupo.

- Testes para avaliar eventuais perdas de imparidade; e

- Verificacdo da plenitude e consisténcia das divulgacdes nas demonstracdes financeiras consolidadas.

Avaliacao dos terrenos e edificios de uso proprio e de rendimento

(Divulgacées relacionadas com os terrenos e edificios de uso préprio e de rendimento apresentadas nas notas
2.4.5,2.4.6,8 9 32 e 33 das demonstracées financeiras consolidadas).

O Grupo apresenta, em 31 de dezembro de 2018, terrenos e edificios de uso proprio e de rendimento, num
montante de 3.750.303 euros e 4.764.260 euros, respetivamente (3.477.482 euros e 4.396.300 euros em 31
de dezembro de 2017).

A valorizacao dos imdveis é uma drea de julgamento significativo, baseando-se numa série de pressupostos.
O Grupo utiliza avaliadores externos profissionalmente qualificados para valorizar os seus imoveis. Os imo-
veis sdo valorizados através do método comparativo ou de mercado e pelo método do custo de reposicao.

Sintese da forma de abordagem de auditoria

Os procedimentos efetuados para validar a valorizacdo dos terrenos e edificios de uso proprio e de rendi-
mento incluiram a realizacao, entre outros, de:

- Andlise das metodologias de valorizacao dos imoveis;

- Andlise dos pressupostos significativos das avaliacdes dos imdveis;

- Andlise da competéncia dos avaliadores externos; e

- Verificacdo da plenitude e consisténcia das divulgacdes nas demonstracdes financeiras consolidadas.

Reconhecimento das provisoes para sinistros

(Divulgagoes relacionadas com as provisdes para sinistros apresentadas nas notas 2.4.17, 17 e 34 das notas ane-
xas as demonstrac¢ées financeiras consolidadas).

A provisao para sinistros de seguro direto apresenta-se como a rubrica mais significativa das responsabilidades do
Grupo, ascendendoa 17.124.513 euros em 31 de dezembro de 2018 (16.724.081 euros em 31 de dezembro de 2017).
A valorizacao desta responsabilidade envolve um julgamento significativo por parte do érgao de gestao, incluindo
estimativas contabilisticas identificadas como tendo uma elevada incerteza de estimacéo.

As alteracdes nos pressupostos atuariais utilizados na determinacao destas responsabilidades podem conduzir a
impactos materiais no calculo da provisdo para sinistro.

Sintese da forma de abordagem de auditoria

Os procedimentos efetuados para validar a responsabilidade estimada na provisao para sinistro incluiram a
realizacao, entre outros, de:

- Testes efetuados as fontes de informacao do Grupo;
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- Comparacao das metodologias, modelos e pressupostos utilizados face as praticas de mercado;

- Realizacdo de procedimentos de revisao analitica, tais como racios de sinistralidade e cobertura;

- Selecdo de amostras para execucao de testes de detalhe; e

- Verificacdo da plenitude e consisténcia das divulgacdes nas demonstracdes financeiras consolidadas.

RESPONSABILIDADES DO ORGAO DE GESTAO E DO ORGAO DE
FISCALIZACAO PELAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

O o6rgao de gestao é responsavel pela:

- preparacdo de demonstracdes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Grupo de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o setor segurador estabelecidos pela Autoridade de
Supervisao de Seguros e Fundos de Pensoes;

- elaboracao do relatério de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- Criacdo e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacao de de-
monstracoes financeiras isentas de distorcao material devido a fraude ou erro;

- adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliacdo da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as maté-
rias que possam suscitar ddvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O orgao de fiscalizacao é responsavel pela supervisao do processo de preparacao e divulgacao da informa-
¢ao financeira do Grupo.

RESPONSABILIDADES DO AUDITOR PELA AUDITORIA
DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

A nossa responsabilidade consiste em obter sequranga razoavel sobre se as demonstracdes financeiras con-
solidadas como um todo estédo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério
onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranca mas nao é uma garantia
de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distorcao material quando
exista. As distorcdes podem ter origem em fraude ou erro e sao consideradas materiais se, isoladas ou con-
juntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdées econdémicas dos utilizadores toma-
das com base nessas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticis-
mo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstracdes financeiras consolidadas,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a
nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorcdo material devido a fraude é maior do que o risco de ndo
detetar uma distorcdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacdo, omis-
sdes intencionais, falsas declaracdes ou sobreposicao ao controlo interno;

- obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas Nao para expressar uma opiniao
sobre a eficacia do controlo interno do Grupo;

- avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas
e respetivas divulgacoes feitas pelo 6rgao de gestao;
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- concluimos sobre a apropriacao do uso, pelo érgao de gestao, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou
condicbes que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade do Grupo para dar continuidade as
suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a aten¢ao no Nosso re-
latério para as divulgacdes relacionadas incluidas nas demonstracdes financeiras ou, caso essas divulgacoes
nao sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusoes séo baseadas na prova de auditoria
obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condi¢des futuras podem levar a que o Gru-
po descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentacao, estrutura e contetdo global das demonstracdes financeiras consolidadas, in-
cluindo as divulgacdes, e se essas demonstracoes financeiras representam as transacoes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentacao apropriada;

- obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informacédo financeira das entidades ou ati-
vidades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracdes financeiras consolidadas.
Somos responsaveis pela orientacao, supervisao e desempenho da auditoria do Grupo e somos os respon-
saveis finais pela nossa opinido de auditoria;

- comunicamos com os encarregados da governacao, incluindo o érgao de fiscalizagao, entre outros as-
suntos, o0 ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo
qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

- das matérias que comunicamos aos encarregados da governacao, incluindo o érgao de fiscalizacao, de-
terminamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragcdes financeiras consolidadas do
ano corrente e que sao as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatorio,
exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacao publica;

- declaramos ao 6rgao de fiscalizacdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a indepen-
déncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como
ameacas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordancia da informacédo constante do relatério de
gestdo com as demonstracoes financeiras consolidadas.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

SOBRE O RELATORIO DE GESTAO

Dando cumprimento ao artigo 4512, n° 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer
que o relatorio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em
vigor, a informacdo nele constante é concordante com as demonstracoes financeiras consolidadas audita-
das e, tendo em conta o conhecimento e apreciacdo sobre o Grupo, ndo identificdmos incorrecdes materiais.

SOBRE OS ELEMENTOS ADICIONAIS PREVISTOS NO ARTIGO 10.2 DO REGULAMENTO (UE) N2 537/2014
Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do Con-
selho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos
ainda o seguinte:

- Fomos eleitos auditores da MUtua dos Pescadores — Mutua de Seguros, C.R.L. pela primeira vez na assem-
bleia geral de cooperadores realizada em 20 de marco de 2016 para o exercicio de 2016.

- Fomos eleitos na assembleia geral de cooperadores realizada em 19 de marco de 2017 para um segundo
mandato compreendido entre 2017 e 2020.
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- O 6rgao de gestao confirmou-nos que nao tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou sus-
peita de fraude com efeito material nas demonstracdes financeiras. No planeamento e execucao da nossa
auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de au-
ditoria para responder a possibilidade de distorcado material das demonstracdes financeiras devido a fraude.
Em resultado do nosso trabalho nao identificamos qualquer distorcdo material nas demonstracdes financei-
ras devido a fraude.

- Confirmamos que a opiniao de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional que prepa-
ramos e entregdmos ao 6rgao de fiscalizacao do Grupo nesta mesma data.

- Declaramos que nao prestamos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo 77.°, nimero 8, do Es-
tatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face ao Grupo
durante a realizacao da auditoria.

Lisboa, 31 de maio de 2019

OLIVEIRA, REIS & ASSOCIADOS, SROC, LDA.
Representada por

Carlos Manuel Grenha, ROCn.° 1.266
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